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BITTE BEACHTEN SIE DEN DISCLAIMER AM ENDE DES DOKUMENTS!
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GALAN LITHIUM LTD.
FACTSHEET
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INITIAL COVERAGE

Aktuelle Kurse

AUD 0,19
Australian Securities Exchange (ASX)
15.01.2020

EUR 0,112
Frankfurt 15.01.2020

Performance in AUD
3 /6 /12 Monate
3% /15% /-41%

Branche
Rohstoffe

Marktkapitalisierung
30,3 Mio. AUD

Ausstehende Aktienzahl
159,3 Mio.
(Management ca. 30%)

Optionen:
17,1 Mio.

Voll verwasserte Aktienzahl
176,4 Mio.

Durchschn. Tagesvolumen
(200 Tage)
363.894 AUD (ASX)

52 Wochen Range
AUD 0,125-0,68
EUR 0,072 -0,136

Codes/Symbole
ASX: GLN

FFM: 9CH

WKN: A2N4CD

ISIN: AU0000021461

galanlithium.com.au

IR-Kontakt
Tel: (+1) 855-415-8100

Corporate Office

Level 2

38 Richardson Street

West Perth WA 6005
Australien

Tel: +61 8 9322 6283
admin@galanlithium.com.au

RESEARCH REPORT
GALAN LITHIUM LTD.
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UNTERNEHMENSPROFIL

Der australische Lithiument-
wickler Galan Lithium Ltd.
(ASX: GLN, FFM: 9CH, ISIN:
AU0000021461) besitzt in
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Argentinien im sogenannten J
L,Lithium-Dreieck® Siidamerikas — [
attraktive Lithium Brine Projek- o,
te im Hombre Muerto Becken. Do
Eine erste Ressourcenschat- .
2 llth bereits vor. Abb.1: Galan Lithium Jahreschart in AUD (Quelle: Big Charts)

GALAN LITHIUM: FINANZDATEN (IN MIO. AUD)

Geschiftsjahr HJ GJ HJ GJ
(Geschaftsjahresende zum 30.06.) 2017/18 2017/18 2018/19 2018/19
Umsatzerlose - - - -
Nettoergebnis -0,63 -0,99 -0,62 -3,55
Ergebnis je Aktie in AUD -0,02 -0,02 -0,01 -0,03

Kurs-Gewinn-Verhaltnis - - -

Dividende - - -

Cashbestand: knapp 2,5 Mio. AUD (zum 30.09.19)
Finanzschulden: keine

INVESTMENTANSATZ

Das Batteriemetall Lithium wird mit der wachsenden Elektromobilitat im
nachsten Jahrzehnt immer mehr an Bedeutung gewinnen. Es werden jahrlich
zweistellige Wachstumsraten fiir die kommenden Jahre prognostiziert. Uber
60% der Lithium Weltproduktion kommt aus dem siidamerikanischen ,Lithi-
um-Dreieck®, das sich tUber Argentinien, Chile und Bolivien spannt.

Galan Lithium verfugt in diesem Gebiet in Argentinien mit Hombre Muerto
Uber ein Portfolio an Lithium Entwicklungsprojekten, fiir das seit Oktober
2019 bereits eine erste JORC-konforme Ressourcenschatzung vorliegt, die
hervorragendes Potential hinsichtlich der Gehalte und dem geringen Maf}
an Verunreinigungen bietet. Das erfahrene Management plant fiir 2020 u.a.
aktuell mit einer Ausweitung der Ressource sowie den Arbeiten an einer Vor-
wirtschaftlichkeitsstudie (PFS), welche die mdgliche gute Wirtschaftlichkeit
eines ersten Teilprojekts im Detail aufzeigen soll.

Spekulativ eingestellte Anleger konnen Einstiegschancen in die Aktie unter
Berlicksichtigung einer Haltedauer von einigen Jahren nutzen.
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LITHIUMMARKT

LITHIUM: WOHIN GEHT DIE REISE?

Diese fast bange Frage hort man in den letzten Monaten von vielen Anle-
gern. 2017 und 2018 in den Himmel katapultiert, 2019 die Ernlichterung
bei Lithiumkursen und Bergbaugesellschaften, die sich diesem Metall ver-
schrieben haben. Was war geschehen? Nun, seit Tesla, europdische Konzer-
ne wie VW, Mercedes, Renault und in Folge auch China die Elektromobilitat
forcierten, tiberschlugen sich die ,Experten” mit euphorischen Hochrech-
nungen bei der Verbreitung. Und naturlich auch die fur die Batterieher-
stellung notigen Mengen an Rohstoffen wurden hochgejubelt. Alle Welt
starrte gespannt auf die Entwicklung, investierte — und der Markt folgte. So
kletterten die Lithiumpreise in lichte Hohen, Fabriken fir die Veredelung
von Lithiumkonzentrat der Bergbaugesellschaften expandierten und selbst
die Bergbaugesellschaften erlebten einen extremen Kursaufschwung. So
sahen bis gegen Ende 2018 alle Experten, der Bergbau und die Verede-
lungsindustrie eine extrem rosige Zukunft, denn nahezu jeder glaubte an
die weltweite Bereitschaft elektrisch zu fahren. Und dann begann der Mo-
tor zu stottern. Denn die grofe Heerschar der Kaufer blieb aus. Was folgte,
war ein depressiver Markt, der erkennen musste, dass alle Prognosen der
Experten bezliglich der rasanten Verbreitung falsch lagen.

Wie man im letzten Jahr klar feststellen konnte, trafen bislang weder die
Reichweiten der Autos die Vorstellung der moglichen Kaufer, noch die zu-
gehorige Infrastruktur der Ladestationen. Die gewlinschte und kinstlich
hochgerechnete Akzeptanz blieb Uberwiegend aus. Was nun folgte, war klar.
Lithiumveredler reduzierten ihre Abnahmemengen an Lithiumkonzentra-
ten von den produzierenden Minen. Minengesellschaften sahen sich daher
mit wirtschaftlichen Problemen konfrontiert, da sie ihre Produktionen zu-
rucknehmen mussten. Die Folge, nicht nur die Preise fur Lithium, auch die
der Minengesellschaften korrigierten kraftigst. Und wer als Anleger keine
Gewinne mitgenommen hatte, der verlor seine Profite und schlitterte im
schlimmsten Falle ins Minus. Ein Umstand, der viele Investoren seitdem
verunsichert hat und viele Fragen uber die Zukunft dieses Metalls aufwirft.

War es das schon mit dem extremen Hype um Lithium? Um es klar zu sa-
gen, ja! Einen solch steilen Aufstieg bei den Weltmarktpreisen fir Lithium
und bei den Minengesellschaften wie in den Jahren 2017 und 2018 werden
wir wohl nicht mehr so schnell sehen. Doch sowohl Lithium wie auch gute
Bergbaufirmen werden in den kommenden Jahren einen positiven Weg ge-
hen, nur eben ausgewogen und nach realistisch steigendem Marktbedarf.
Die Elektromobilitat wird auf jeden Fall zunehmen, nur eben nicht mit dem
vor Jahren falschlich angenommenen Tempo. Auch scheint sich der Weg der
fur die Elektromobilitat notwendigen kleinzelligen Energiespeicher (Batte-
rien) klar mit Lithium fortzusetzen. Viele alternative Techniken sind noch
lange nicht ausgereift und marktfahig.
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ZUKUNFTIGE
ERFOLGSFAKTOREN
IM MARKT

HAUPTPROJEKT
HOMBRE MUERTO
IN ARGENTINIEN

LITHIUMMARKT / GALAN LITHIUM

Wie konnte sich die Bergbaubranche entwickeln? Viele der derzeit aktiven
Explorer, die sich erst spat zu diesem Rohstoff bekannt hatten, werden wohl
kaum den Produzentenstatus erreichen, denn zu viel Mitbewerb trifft auf mo-
derat steigenden Marktbedarf. Der einsetzende Verdrangungswettbewerb setzt
bei Nachfrage und Angebot klare Regeln. Wer dem Abnehmermarkt das beste
Material zu glinstigsten Preisen bietet, der wird im Geschaft bleiben. Da sind
Projekte mit Lithium aus Hartgestein gleichermafien betroffen wie kommende
Produzenten, die das Metall aus Salzseen schopfen. Hohe Grade konnen bei
Hartgesteinvorkommen die notwendig glinstigen Produktionskosten begriin-
den und bei der Gewinnung aus Salzseen werden hohe Lithiumgehalte in Ver-
bindung mit niedrigen Verunreinigungen kiinftig die besten Chancen haben,
langfristige Abnehmer zu finden.

Ein Unternehmen, das in weltbekannter argentinischer Lage die hohen Lit-
hiumgehalte auf seinem Projektportfolio besitzt und noch dazu mit extrem
niedrigen Verunreinigungsgraden aufwarten kann, mochten wir hier als zu-
kunftsweisendes Beispiel vorstellen: GALAN LITHIUM.

GALAN LITHIUM

Der australische Explorer Galan Lithium Ltd. bearbeitet in der Hochregion Ar-
gentiniens ein hochgradiges und fortgeschrittenes Salar-Lithium-Projekt. Ein
australisches Hartgestein-Lithium-Projekt und eine tiirkische Olkonzession
runden das Projektportfolio ab. Beteiligungen an anderen Unternehmen sind
nicht vorhanden.

DIE GESELLSCHAFT

Galan Lithium wurde, noch unter dem Namen Dempsey Minerals Ltd., im Jahr
2011 gegrundet. Mit 25. Juni 2018 wurde die 2017 gegriindete Gesellschaft
Blue Sky Lithium Pty Ltd. mit allen Rechten an der Hauptliegenschaft im ,Hom-
bre Muerto™Becken Gibernommen. Ab diesem Datum fungiert Blue Sky Lithium
als 100%ige Tochter von Dempsey Minerals. Dempsey Minerals wurde am 10.
August 2018 in Galan Lithium Ltd. umbenannt und ab diesem Datum an der
australischen Borse unter dem Kirzel GLN gelistet.

DIE PROJEKTE

Galan Lithium bearbeitet aktiv das bevorzugte argentinische Lithiumprojekt
Hombre Muerto, das in 6 Projektareale aufgeteilt ist. Das australische Hart-
gesteinprojekt fur Lithium in attraktiver Lage ist dem Hauptprojekt ebenso
nachgereiht wie die Konzessionen fiir ein tiirkisches Olprojekt.
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HOMBRE MUERTO

In der gleichnamigen argentinischen Hochlandebene, die im Bundesland
Catamarca liegt, besitzt Galan Lithium die Verfuigungsrechte uber rd. 25.000 ha.
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Abb.2: Lagen der Projektareale von Hombre Muerto (Quelle: Galan Lithium)

TEILPROJEKT CANDELAS Von all diesen Konzessionsgebieten ist das sudostlich gelegene Projektareal
AM WEITESTEN von Candelas nicht nur das bevorzugte, sondern auch das bislang am weites-
ENTWICKELT ten entwickelte Projekt des Unternehmens.

Die Minengesetze des Landes sind bergbaufreundlich und speziell die re-
gionale Regierung unterstiitzt nach Kraften die im Hombre Muerto Becken
tatigen Unternehmen.

Dass dieses Hochlandbecken eine wirtschaftliche Gewinnung von Lithium
zulasst, wird schon durch die Livent Corporation bewiesen, die auf ihrem
Projekt El Fenix seit nunmehr Gber 20 Jahren in Produktion sind.
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QUALITAT DER REGION
BESTATIGT

HOHE LITHIUMGEHALTE
GEMESSEN

ERSTRESSOURCE
FUR CANDELAS
VEROFFENTLICHT

PROJEKT HOMBRE MUERTO:
CANDELAS

CANDELAS-LITHIUMPROJEKT

Candelas umfasst eine mineralisierte Flache von rd. 15km x rd. 3,5km und
liegt unmittelbar an die Topliegenschaft von Galaxy Resources angrenzend.
Dies ist deshalb von Bedeutung, da Galaxy Resources, das auf geologisch
vergleichbarem Terrain arbeitet, die hohen Lithiumgehalte ebenfalls bereits
nachgewiesen und somit die Qualitat der Region bestatigt hat.

PROJEKTENTWICKLUNG

Bereits bei Probenanalysen und Bohrungen wurden Lithiumgehalte von bis zu
1.000 mg je Liter gemessen, was zu den hochsten Werten in Argentinien zahlt.

Nur 8 Monate nach den ersten Bohrungen war der Status der ersten
Ressourcenschatzung erreicht, die zwar sehr konservativ ermittelt wurde, aber
dennoch die Qualitat des Areals eindrucksvoll bestatigen konnte.

R LCE Avg. K KCl Equiv.
SSOUrC® | nsituli(t) | Li(mg/l) Ve In situ K (t) i
Category (t) {mg/1) (t)
CANDELAS NORTH
Indicated 166,834 496 888,020 5,193 1,734,090 3,306,900
CANDELAS CENTRAL
Inferred 50,838 130 270,600 2,024 846,170 1,613,640

Abb.3: Ressourcenschatzung vom September 2019 (Quelle: Galan Lithium)

Die Erstressource wurde ohne einen Cut-off-Gehalt ermittelt. Schrankt man
die Wirtschaftlichkeit auf einen Cut-off-Gehalt von 500 mg je Liter ein, so zeigt
sich die wahre Qualitat. Mit dieser qualitativen Einschrankung besitzt Galan
Lithium nun folgende Ressource:

Global Grade Tonnage — Candelas North

Cut-off  (Li Li Grade Brine Vol. Li (8) LCE (t)
mg/l) (mg/1) (m?)
400 639 237,270 147,668 786,000
450 653 200,850 140,693 748,880
500 672 195,660 128,664 684,850

Abb.4: Konzentrierte Ressource (Quelle: Galan Lithium)

Mit den ausgewiesenen 672 mg Lithium je Liter befindet sich diese Ressource
auf Augenhohe mit den Ressourcen der Nachbarn. Auch die Dicke der
mineralisierten Schichten ist beachtlich. Sie betragen Bereiche von 25 Meter
bis 258 Meter. Die Qualitat des Projektes wird zusatzlich durch den mit nur rd.
2,7 mg je Liter betragenden Verunreinigungsgrad, ebenfalls zu den weltweiten
Bestwerten zahlend, dokumentiert.
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HOMBRE MUERTO
PROJEKT MIT
GERINGEM MAR AN
VERUNREINIGUNGEN

VORWIRTSCHAFTLICH-
KEITSSTUDIE GEPLANT

Ein grafischer Vergleich mit anderen Unternehmen am Weltmarkt zeigt die
exorbitant tolle Positionierung von Galan Lithium bei dem wichtigen Aspekt
Verunreinigungen, das ja auch Auswirkungen auf die Produktionskosten hat.
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Abb.5: Toppositionierung von Galan Lithium bei den Verunreinigungen (Quelle: Galan Lithium)

Noch beschrankt sich die Ressourcenschatzung auf den hochgradigen
nordlichen Teil des Projektes, erganzt durch den mittelgradig mineralisierten
Teil der Zentralzone des Projektes. Nach Ansicht der Geologen sind jedoch die
Grenzen der Topmineralisierung noch lange nicht erkennbar.

NACHSTE ENTWICKLUNGSSCHRITTE

Das Management plant nun weitere Bohrungen,um die Ressource anheben und
eventuell noch verbessern zu kdnnen, aber auch um das geologische Modell
vor Ort besser verstehen zu konnen. Parallel dazu werden hydrogeologische
Untersuchungen stattfinden sowie Untersuchungen zu unterschiedlichen
Prozesstechnologien. All diese MaRnahmen dienen als Basis fir die geplante
Erstellung einer Vorwirtschaftlichkeitsstudie, deren Fertigstellung aktuell
spdtestens im ersten Halbjahr 2021 erwartet wird.
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ZEITPLAN IM UBERBLICK Das Management bietet dafur einen ubersichtlichen Zeitplan, der die kom-
menden Aktivitaten grafisch abbildet.
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Abb.6: Grafische Ubersicht der Fortschrittsplanung (Quelle: Galan Lithium)

Wie in der Grafik ebenfalls erkennbar gemacht wurde, sind auch Explorati-
onsaktivitaten auf den westlichen Konzessionsteilen geplant, die spater er-
klart werden.

In dieser Zeitplanung ist auch die Errichtung einer Pilotanlage ersichtlich,
die das Unternehmen in der zweiten Jahreshalfte 2020 zu errichten gedenkt.
Davor werden jedoch neben der klassischen Produktionsmethode durch
Trocknung auch alternative Gewinnungsmethoden untersucht. Weitere Mei-
lensteine sind aus heutiger Sicht noch nicht absehbar. Auch uber die Kapa-
zitat der geplanten Pilotanlage sind derzeit noch keine weiteren Informa-
tionen vorhanden. Dazu wird das Management im Laufe der ersten beiden
Quartale 2020 sicher naher Stellung nehmen.
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HOHE LITHIUMGEHALTE
GEMESSEN

PROJEKT HOMBRE MUERTO:
WESTERN TENEMENTS

DIE ,WESTLICHEN TENEMENTS®

Die unter dem Sammelbegriff ,Western Tenements® gefiihrten Teilprojekte
umfassen die Konzessionsgebiete Pata Pila, Rana de Sal, Deceo, Catalina und
Santa Barbara.

FORTSCHRITTE AUF DEN WESTLICHEN TENEMENTS

Auch diese Projektteile zeigen aussichtsreiche Ansatze. So wurden am Projekt-
teil Pata Pila bei einer Probenbohrung Gehalte von mehr als 900mg Lithium je
Liter gemessen. Der Verunreinigungsgrad liegt mit unter 2mg je Liter im abso-
luten Spitzenbereich und lasst sich absolut mit den Topwerten von Candelas
vergleichen.

Vorlaufige Auswertungen einer Bohrung auf Rana de Sal ergaben ebenfalls
Gehalte von mehr als 1.000 mg Lithium je Liter. Aufgrund der hohen Lithium-
konzentration wird fur die betreffenden Teilprojekte eine erste Ressourcenbe-
statigung vorbereitet, die im ersten Quartal 2020 vorliegen soll.

Explorationsaktivitaten auf den Projektteilen Deceo, Catalina und Santa Barbara
werden zu einem spdteren Zeitpunkt gestartet.

DIE SONSTIGEN PROJEKTE VON GALAN LITHIUM

Mit einem Olprojekt in der Tirkei und einem Lithiumprojekt in Australien be-
sitzt Galan Lithium zwei potentielle Zukunftsprojekte im Frihstadium, die je-
doch dem argentinischen Klasseprojekt Hombre Muerto untergeordnet sind
und daher hier nur der Vollstandigkeit erwahnt werden.

GREENBUSHES SOUTH (AUSTRALIEN)

Das Projekt Greenbushes South umfasst ein rd. 43 km? grofRes Areal mit
lithiumhaltigen Pegmatitvorkommen im Stden von Westaustralien. Dass hier
ein werthaltiges Depot liegen konnte, wird durch die in der Nahe (15km)
befindliche Greenbushes Mine von Talison Lithium (Weltklassedepot Uber
119,4Mt mit 2,24% Li,0) angenommen, da die geologischen Voraussetzungen
sehr ahnlich scheinen. Erkundungsbohrungen und erste Feldarbeiten sind
geplant, wenn die dafir zustandigen Genehmigungen eingelangt sind.

ALASEHIR OLPROJEKT (TURKEI)

Galan Lithium Uberpruft aktuell sein Engagement fur das im zentralen Bereich
der Tiirkei gelegenen Olprojekt Alasehir. 4 erfolgreiche Férderbohrungen
wurden zwar bereits in den Jahren 1998 bis 2001 angelegt. 2 weitere zwischen
2003 und 2013, wonach bei Probeforderungen tber 7 Tage rd. 1.000 Barrel
Ol gefordert wurden. Aber auch dieses Projekt wird aktuell nicht konsequent
verfolgt.
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JUAN PABLO VARGAS DE LA VEGA - VORSTAND

Ein chilenisch-australischer Minenprofi mit mehr als 15 Jahren Erfahrung im
Bergbau. Er ist nicht nur Lithiumspezialist fiir Australien, sondern sammelte
auch Erfahrungen bei einer privaten Kupferfirma in Chile und hat bei namhaf-
ten Unternehmen wie BHP,Rio Tinto und Codelco gearbeitet.

MIKE ROBBINS - FINANZVORSTAND

Mr. Robbins bringt mehr als 20 Jahre Erfahrung ein, die er in Managementposi-
tionen bei Cazaly Resources und Bannerman Resources gesammelt hat.

JINYU (RAYMOND) LIU - MINENINGENIEUR

Er kombiniert seine Erfahrungen als Bergbauingenieur mit seinem kommerzi-
ellen Hintergrund, den er bei einer Investmentfirma in Hongkong gebildet hat.
Neben Galan Lithium ist er auch noch Direktor bei Okapi Resources.

Unterstutzt wird die Mannschaft von den Direktoren Nathan Bruce McMahon,
Christopher William Chalwell, Terry Gardiner und Daniel Jimenez.




GALAN LITHIUM LTD.
RESEARCH - STUDIE (INITIAL COVERAGE)

A%

KAPITALAUSSTATTUNG

ENTWICKLUNGSSTAND
UND -PLANUNG

FINANZDATEN

FINANZDATEN IM UBERBLICK

Am 10. August 2018 erfolgte die Umbenennung der Dempsey Minerals Ltd. in
die Galan Lithium Ltd., um den Unternehmensfokus als Lithiumentwickler in
der argentinischen Vulkanzone Cerro Galan innerhalb des slidamerikanischen
,Lithium-Dreiecks® starker zu betonen.Von da an ist die Gesellschaft unter dem
Kirzel GLN an der australischen Borse gelistet.

Galan Lithium erwirtschaftet mit seinen Lithiumprojekten im Hombre Muer-
to-Becken in Argentinien in der Explorations- und Entwicklungsphase der Lie-
genschaften naturgemaf’ aufier kleineren Zinseinkiinften noch keine Umsatze.
Wesentliche Kosten fielen im letzten Geschaftsjahr durch Administration und
aktienbasierte Vergltungen an.

Bis zum 30.6.2019 wurde dadurch ein Defizit von uber 7,3 Mio. AUD angehauft.
Die Eigenkapitalausstattung liegt dennoch mit uber 16 Mio. AUD deutlich im
positiven Bereich. Im Geschaftsjahr 2018/19 lag der Verlust bei -3,6 Mio. AUD.
Finanzschulden lagen zuletzt keine vor.

Mit Kapitalerhohungen wurden 2017/18 Cashzuflisse in Hohe von knapp 2,3
Mio. AUD und 2018/19 von 6,7 Mio. AUD generiert. Im aktuellen Geschafts-
halbjahr 2019/20 konnten durch weitere Kapitalerhohungen bislang Zuflisse
von 1,9 Mio. AUD netto erzielt werden, so dass eine ausreichende Kapitalaus-
stattung fur die kurzfristigeren anstehenden operativen Tatigkeiten vorliegt.
Weitere Kapitalaufnahmen sind kurz- oder mittelfristig dennoch absehbar. Der
zuletzt vermeldete Cashbestand vom Ende September 2019 beziffert sich auf
knapp 2,5 Mio. AUD.

Galan Lithium verfligt mit den Liegenschaften im Hombre Muerto-Becken in
Argentinien bereits tber ein Lithiumvorkommen mit JORC-konformer Ressour-
censchatzung im Candelas Teilprojekt. Im ersten Kalenderquartal 2020 soll die
vorhandene Ressourcenschdtzung aus weiteren Teilgebieten in den Western
Tenements des Beckens erhoht werden. Der Start einer Pilotanlage ist fur das
zweite Halbjahr 2020 und die Fertigstellung einer Vorwirtschaftlichkeitsstudie
(Pre-Feasibility Studie/PFS) spatestens fur das erste Halbjahr 2021 vorgesehen.

Angesichts der operativen Situation des Unternehmens muss dennoch schon
aus dem Vorsichtsprinzip an dieser Stelle - wie bei jeder anderen Explorations-
und Entwicklungsgesellschaft auch -angemerkt werden, dass es keine Garantie
gibt, dass Projekte eines Unternehmens letztendlich auch umgesetzt und zur
Produktion gebracht werden. Beim Ausbleiben von Umsatzen in der Zukunft
oder insbesondere durch Nichtzustandekommen von spateren Finanzierungs-
runden kann ein Totalverlust einer Anlage in Aktien der Gesellschaft drohen.

Sobald Galan Lithium allerdings die Pre-Feasibility oder spater die Feasibility
Stufe erreichen sollte und konkretere Wirtschaftlichkeitsdaten zu den Hombre
Muerto Liegenschaften vorliegen, wird auch die Aufmerksamkeit auf das Un-
ternehmen beispielsweise durch grofiere Investmentbanken steigen.
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FINANZDATEN / BEWERTUNG

ENTWICKLUNG DER FINANZZAHLEN

Gewinn- und Verlustrechnung

g:slc?g?tg:&esende o H) 17/18 GJ 17/18 HJ 18/19 GJ 18/19
Operative Umsatzerldse - - - -
Vorsteuerergebnis -631 -993 -624 -3.555
Periodenergebnis -631 -993 -624 -3.555
iﬁm;gfﬁﬂn%&%smnitt der 39.940 47.981 95.968 111.442
Ergebnis je Aktie in AUD -0,0158 -0,0207 -0,0065 -0,0331
Bilanzkennzahlen

(in 1000 AUD) GJ 2017/18 GJ 2018/19

Bilanzstichtag 30.06.18 30.06.19

Anlagevermdgen 7.643 15.341

Umlaufvermogen 1.732 2.652

davon Cash 1.690 2.583

Eigenkapital 9.014 16.454

Fremdkapital 361 1.538

Bilanzsumme 9.375 17.992

Tab. 1 und 2: GuV und ausgewahlte Bilanzkennzahlen von Galan Lithium Ltd. (gerundet)

BEWERTUNG

Eine Bewertung einer Rohstoff-Entwicklungsgesellschaft wie z.B. Galan Lithi-
um ist schwieriger als bei Gesellschaften, die bereits in Produktion sind und
Umsadtze generieren. Entsprechend mussen bei Unternehmen in friheren Ent-
wicklungsphasen entsprechende Risikoabschlage vorgenommen werden. Im-
merhin liegt fir eine Beurteilung von Galan Lithium bereits eine Ressourcen-
schatzung vor.

Die momentane Cash-Ausstattung soll insbesondere fiir den Beginn der Erstel-
lung der Pre-Feasibility Studie flr das Teilprojekt Candelas verwendet werden,
welche die Wirtschaftlichkeit des Projekts prazisieren soll. Als Risikofaktoren
der weiteren Entwicklung sind selbstverstandlich das Zustandekommen der
notwendigen spateren Finanzierungen oder der Bau von Produktionsanlagen
in Betracht zu ziehen. Zu berlcksichtigen gibt es hierbei auch immer eine wei-
tere Verwasserung durch Eigenkapitalfinanzierung, auch wenn ein maglichst
hoher Anteil eines Produktionsanlagenbaus durch Fremdfinanzierung gewahr-
leistet werden kdnnte.
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GALAN LITHIUM IM Wie bereits in Abb.5 aufgezeigt wurde, bietet Hombre Muerto hinsichtlich
PEERGROUPVERGLEICH der geringen Verunreinigungen eine hohe Projektqualitat, welche die
Produktionskosten im Vergleich zu anderen Lithiumprojekten niedriger halten.
Ein weiterer Wettbewerbsvorteil fur Galan Lithium ist hierbei auch in den
vergleichsweise hohen Lithiumgehalten zu sehen.

Folgende Tabelle zeigt einen Peergroupvergleich von Galan Lithium mit
anderen Unternehmen, die ebenfalls Lithium Brine Projekte in Argentinien
betreiben.

Neo Lithium, Millennial Lithium und Galaxy Resources haben bereits
das Pre-Feasibility oder Feasibility Stadium erreicht. Die nachgewiesene
Wirtschaftlichkeit mit Reserven liegt bei allen drei fur einen Teil der
Ressourcenschatzung vor.

Argosy Minerals steht hinsichtlich der Machbarkeitsstudien auf dem
vorwirtschaftlichen PEA (Preliminary Economic Assessment) Level, hat aber
bereits Mitte 2019 mit der kommerziellen Produktion begonnen.

MCa LCE LCE i
Unternehmen Projekt (Stadium) in Mio EUD in Mio. Tonnen n Mio. Tonnen
: (M&l+Inferred) (M&I)
Neo Lithium (CAN) 3Q (PFS) 90,0 6,9 4,0
Galan Lithium (AUS) Hombre Muerto (JORC res) 30,3 1,2 0,9
Millennial Lithium (CAN) | Pastos Grandes (FS) 123 49 41
Galaxy Resources (AUS) | Sal de Vida (FS) 495 72 41
X Rincon (PEA/kommerzieller . .
Argosy Minerals (AUS) Produktionsbeginn Mitte 2019) 93.8 02 02

Cut-off | Konzentration
Unternehmen Projekt (Stadium) Gradin | Liinmg/L | MCap/Tonne | MCap/Tonne
LCE LCE (M&I)
mg/L (M&I)
Neo Lithium (CAN) 3Q (PFS) 400 614 13,0 22,5
Galan Lithium (AUS) Hombre Muerto (JORC res) ohne 496 26,1 34,1
Millennial Lithium (CAN) | Pastos Grandes (FS) 300 427 25,0 29,8
Galaxy Resources (AUS) | Sal de Vida (FS) 500 782 68,5 122
. Rincon (PEA/kommerzieller
Argosy Minerals (AUS) Produktionsbeginn Mitte 2019) ohne 325 494 494

* aktuell zurechenbarer Anteil

Tab. 3: Peergroupvergleich von Lithiumunternehmen mit Brine Projekten in Argentinien
(Stand: 15.01.2020; CAD/AUD=1,11) (Quellen: Unternehmensprasentationen, Miningscout)

Die Tabelle zeigt deutlich anhand der Relation der Marktkapitalisierung zur
Lithiumkarbonat-Aquivalent Ressource (LCE) den Bewertungsspielraum von
Galan Lithium zu vergleichbaren, aber bereits weiter entwickelten Unterneh-
men. In der Regel wird LCE mit steigendem Lithium-Konzentrationsgrad und
fortschreitendem Projektentwicklungsstand vom Markt hoher bewertet.
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GALAN LITHIUM IM
PEERGROUPVERGLEICH

Ein zuklnftiger Bewertungsspielraum nach oben wird fiir Galan Lithium bei-
spielsweise anhand von Galaxy Resources oder Argosy Minerals sichtbar, die
Bewertungen mit deutlich hoheren Multiples ausweisen. Trotz begonnener
Produktion erscheint die Bewertung von Argosy Minerals anhand der Kennzif-
fern aber als recht hoch.

Auf der anderen Seite erscheint im Vergleich zum weiter entwickelten Pro-
jekt von Millennial Lithium die bevorstehende Ressourcenerhéhung von Ga-
lan Lithium aus den Western Tenements-Teilprojekten in Q1 2020 anhand der
aktuellen Marktbewertung je Tonne LCE zum Teil bereits eingepreist. Mit der
Ressourcenausweitung werden die Kennziffern von Galan Lithium auf gegen-
wartigem Kursniveau zu Millennial Lithium wieder einen groferen Abstand
haben.

In der Tabelle ist der Lithium-Konzentrationsgrad bei Galan Lithium ohne Cut-
off Grad verwendet worden. Bei Verwendung eines Cut-offs fallt der Konzentra-
tionsgrad noch hoher aus (beispielsweise 672 mg/L mit Cut-off bei 500 mg/L,
vgl. Abb.4). Je hoher der Konzentrationsgrad, um so niedriger fallen spater die
notwendigen Investitionsausgaben (Capex) und um so hoher fallt der Erlos je
Tonne an gefordertem Material aus. Zu beachten gilt es, dass bei Verwendung
eines zunehmenden Cut-off Grades im Vergleich zu anderen Unternehmen we-
niger LCE in die Schatzung eingehen und die abgeleitete Ressource dadurch
folglich kleiner erscheint.

Als nachste Schritte plant Galan Lithium ein Ressourcenupdate und die Er-
stellung einer ersten Pre-Feasibility Studie. Je mehr sich dariiber hinaus die
Erarbeitung von letztendlichen Wirtschaftlichkeitsstudien und spater die Pla-
nungen zur Produktion konkretisieren,wird dementsprechend auch das Bewer-
tungspotential der Aktie aus den Liegenschaften noch deutlicher ansteigen.
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FAZIT

Mit der Ubernahme von Blue Sky Lithium und dem Klasseprojekt Hombre
Muerto hat das Management einen zukunftsweisenden Schritt gesetzt. In-
nerhalb von 8 Monaten eine Erstressource und somit einen werthaltigen
Nachweis der Projektqualitat zu erlangen, zeigt von vorbildlicher Manage-
mentqualitat. Ebenfalls dafur spricht auch, dass trotz aussichtsreicher wei-
terer Projekte die volle Konzentration auf das Hauptprojekt gelegt wird.

Die bisherige Entwicklung des Projektes Hombre Muerto zeigt, dass das
Management auf das richtige Pferd gesetzt hat. Es muss nun beweisen,
dass auch die weiteren Meilensteine so zligig wie bisher erreicht werden.
Dafiir werden die vorhandenen Mittel nicht ausreichen, womit — wie bei
Explorern Ublich - spatestens nach dem Jahresbeginn 2020 weitere Kapi-
talmaRnahmen zu erwarten sind. Jedoch scheint das Unternehmen in der
Lage zu sein, durch weitere Bohrungen die Ressourcenbasis und damit
den Unternehmenswert zu erhohen, was kiunftige Kapitalrunden erleich-
tern sollte.

Die vom Management bisher geleistete konsequente und rasche Vor-
gangsweise wie auch das hochwertige Projekt selbst deuten aus heutiger
Sicht auf eine geordnete Unternehmensfiihrung und prosperierende Zu-
kunft auf dem Weg zum Produzenten hin.
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IMPRESSUM / DISCLAIMER

Jedes Investment in Wertpapiere ist mit Risiken
behaftet. Aufgrund von politischen, wirtschaft-
lichen oder sonstigen Veranderungen kann es
zu erheblichen Kursverlusten, im schlimmsten
Fall sogar zum Totalverlust kommen. Insbeson-
dere Investments in (auslandische) Nebenwer-
te sowie Small- und Microcap-Unternehmen,
sind mit einem Uberdurchschnittlich hohen Ri-
siko verbunden. So zeichnet sich dieses Markt-
segment durch eine besonders grof3e Volatilitat
aus und bringt die Gefahr eines Totalverlustes
des investierten Kapitals mit sich. Weiterhin
sind Small- und Micro Caps oft sehr markteng
und wir raten lhnen ausdriicklich, jede Order
streng zu limitieren. Eine Investition in Wert-
papiere mit geringer Liquiditat und niedriger
Borsenkapitalisierung ist hochst spekulativ
und stellt ein sehr hohes Risiko dar. Aufgrund
des spekulativen Charakters der dargestellten
Unternehmen, ist es durchaus maglich, dass bei
Investitionen Kapitalminderungen bis hin zum
Totalverlust, eintreten konnen. Engagements
in innerhalb von Publikationen der hanseatic
stock publishing (haftungsbeschrankt) vorge-
stellte Aktien bergen zudem teilweise Wah-
rungsrisiken.

Die vorliegende Publikation versteht sich als
reine InformationsmaBnahme. Alle darin ent-
haltenen Angaben und Daten sind aus Quellen
entnommen, die der Herausgeber zum Zeit-
punkt der Erstellung als zuverldssig und ver-
trauenswirdig beurteilt. Die Quellen, welcher
sich in dieser Publikation bedient wurden, sind
jeweils explizit in diesem Werk kenntlich ge-
macht. Wahrend des Erstellens der Publikation
haben der Herausgeber und dessen Mitarbeiter
mit bester Sorgfalt gearbeitet und besonderes
Augenmerk darauf gelegt, dass alle Angaben,
Daten und Prognosen so vollstandig und rea-
listisch wie moglich sind. Die hier angewandte
Plausibilitatspriifung entspricht jedoch nicht
den Standards, die das deutsche IDW-Institut
festgelegt hat.

Aus diesem Grund kann der Herausgeber kei-
ne Gewahr oder Haftung fiir die Genauigkeit
oder Vollstandigkeit der Informationen, Ein-
schatzungen und Prognosen libernehmen, die
in dieser Publikation aufgefiihrt werden. Aus-
nahmen hierflir sind, wenn Prognosen oder
Einschdtzungen als grob fahrldssig gelten oder
eine vorsatzliche Pflichtverletzung vorliegen
sollte. Der Herausgeber der Publikation gibt
zudem keine Garantie dafir, dass die im Werk
genannten Kursziele oder Gewinnprognosen
tatsachlich eintreffen. Sollte es zu Verstofen
gegen Pflichten kommen, die in den jeweiligen
Vertragen als wesentlich identifiziert wurden,
liegt der héchstmdgliche Haftungsbetrag bei

20.000 Euro. Eine Aktualisierungspflicht der
Publikation seitens des Herausgebers besteht
nicht. Anderungen in den fiir die Publikation
herangezogenen Daten oder Einschatzungen
kénnen zudem einen Einfluss auf die Kursent-
wicklung oder auf die Gesamteinschatzung der
Wertpapiere haben.

Der Herausgeber méchte mit dieser Publikation
explizit nicht zum Kauf, Verkauf oder zur Zeich-
nung von Wertpapieren aufrufen. Durch dieses
Werk kommt weder eine Anlageberatung noch
ein Anlagevermittlungsvertrag mit dem jewei-
ligen Verfasser oder Leser dieser Publikation
zustande. Bei den bereitgestellten Informati-
onen handelt es sich ausschlieBlich um Ein-
schatzungen des Herausgebers. Bei Aktien-In-
vestments besonders in dieser Anlageklasse
kann es jederzeit zu Risiken kommen, die bis
zu einem Totalverlust fiihren kénnen. Die Ent-
scheidung zur Zeichnung, dem Verkauf oder
Kauf von Wertpapieren, die in dieser Publika-
tion besprochen werden, sollte nicht allein auf
den Informationen dieser Publikation basieren,
sondern auf der Grundlage weiterer Angaben
und Hinweise aus Informations- und Angebots-
schreiben des Emittenten, sowie nach einer
Beratung durch einen professionellen Anlage-
berater. Diese Publikation darf weder zum Teil
noch ganz als verbindliche Vertragsgrundlage
herangezogen werden. Sie dient einzig und al-
lein der Information und darf weder reprodu-
ziert oder an Dritte weitergegeben werden. Es
gilt das Recht der Bundesrepublik Deutschland,
sofern nicht ein zwingendes Recht eines ande-
ren Staates anwendbar ist.

Fir alle juristischen Streitigkeiten gilt Lubeck
als Gerichtsstand.

INTERESSENKONFLIKT

Dieses Unternehmensanalyse wurde von einem
externen Investor Relations-Dienstleister, wel-
cher im Lager des Emittenten steht, beauftragt.
Eine Veranderung, Verwendung oder Repro-
duktion der Publikation ohne eine vorherige
schriftliche Zustimmung von hanseatic stock
publishing UG (haftungsbeschrankt) ist unter-
sagt.

Laut §34b WpHG mochten wir darauf hinwei-
sen, dass Partner, Autoren und Mitarbeiter der
hanseatic stock publishing UG Aktien und/oder
Optionen der jeweils angesprochenen Unter-
nehmen halten oder halten kénnen und somit
ein moglicher Interessenskonflikt besteht.



