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EUR 0,011
Frankfurt 26.10.18

Performance in AUD

3/ 6 /12 Monate
-23% /-12% / 21%

Branche
Rohstoffe

Marktkapitalisierung
25,9 Mio. AUD

Ausstehende Aktienzahl
1,124 Mrd.

Optionen/Performance-Rechte:
35,75 Mio. (zzgl. 14 Mio. Optionen
im ESOP geplant)

Voll verwasserte Aktienzahl
1,16 Mrd.

Durchschn. Tagesvolumen
(200 Tage)
2,28 Mio. AUD (ASX)

52 Wochen Range
AUD 0,015 - 0,057
EUR 0,011 - 0,033

Symbole

ASX: LTR
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RESEARCH REPORT
LIONTOWN RESOURCES LTD.

Liontown

UNTERNEHMENSPROFIL

Der australische Batteriemetall-
entwickler Liontown Resources
Ltd. (ASX: LTR, FFEM: LIS, ISIN:
AUOOOOOOLTR4) verfligt in Aust-
ralien Uber zwei aussichtsreiche
Lithiumprojekte. Fir ein Projekt
wurde kirzlich eine Erstressource
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Abb.1: Liontown Resources Jahreschart in AUD (Quelle: Big Charts)

LIONTOWN RESOURCES: FINANZDATEN (IN MIO. AUD)

Geschaftsjahr

e S0G] 2015/16 2016/17 2017/18
Umsatzerlose 0,05 0,01 0,00
Nettoergebnis -2,1 -33 -0,9
Ergebnis je Aktie in AUD -0,35 -0,38 -0,09

Kurs-Gewinn-Verhaltnis = - -

Dividende - - -

Cashbestand: 2,5 Mio. AUD (Stand: 30.09.18)

INVESTMENTANSATZ

Die Bedeutung von Batteriemetallen wird im kommenden Jahrzehnt weiter
deutlich ansteigen. Fur den Bedarf an Lithium werden durch die wachsende
Elektromobilitat jahrliche Wachstumsraten von 17% in den kommenden Jahren
prognostiziert. Vanadium wird bislang uberwiegend zur Stahlveredelung
verwendet. GroBere Bedeutung geht ferner vom entstehenden Vanadium Redox
Batterie Markt aus.Vanadiumbasierte stationdre Batteriespeichersysteme konnen
insbesondere im Bereich der erneuerbaren Energien zum Einsatz kommen.

Liontown Resources verfligt in Australien uber ein aussichtsreiches Portfolio an
Batteriemetallprojekten. Fir eines von den zwei bestehenden Lithiumprojekten
konnte aktuell bereits eine JORC-konforme Erstressourcenschatzung veroffent-
licht werden. An einer Vorwirtschaftlichkeitsstudie wird gearbeitet. Erganzend
dazu besitzt das Unternehmen ein Vanadiumprojekt, fur das ebenfalls seit Mitte
des Jahres eine JORC-konforme erste Ressourcenschatzung vorliegt.

Spekulativ eingestellte Anleger konnen Einstiegschancen in die Aktie unter
Berucksichtigung einer Haltedauer von mehreren Jahren nutzen.
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FOKUS AUF LITHIUM-
UND VANADIUM-
PROJEKTE

PROJEKTPORTFOLIO

LIONTOWN RESOURCES

Das australische Explorationsunternehmen Liontown Resources ist ein auf die
Spezialrohstoffe Lithium und Vanadium ausgerichtetes Unternehmen. Zwei
Lithiumprojekte in Westaustralien und ein Vanadiumprojekt in Queensland
beinhaltet das Projektportfolio des Unternehmens. Bis September 2018
hielt man auch noch ein Goldprojekt in Tansania (Afrika), aus dem sich
das Unternehmen aber ganzlich zurlickgezogen hat, um sich voll auf die
bestehenden Rohstoffprojekte zu konzentrieren.

LAGE DER PROJEKTE
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Abb.2: Lage der Projekte in Australien (Quelle: Liontown Resources)

LITHIUMPROJEKTE

1. PROJEKT KATHLEEN VALLEY

Erst 2016 wurde das Kathleen Valley Projekt, das rd. 680 km nordlich von Perth
liegt, von Ramelius Resources Limited erworben. Alle Rechte an Lithium sind
auf Liontown ubergegangen, bei Ramelius Resources verblieben die Rechte
auf Gold. Aber auch an Nickel verblieben Rechte zugunsten von Xstrata Nickel
Operations, nachdem Xstrata die Liegenschaft 2014 an Ramelius Ubergeben
hatte und diese Rechte auch weiterhin bestehen. Infrastrukturell bestehen
gute Anbindungen an Energie und Straf’ennetze, wie auch fur eine kinftige
Camperrichtung.



LIONTOWN RESOURCES LTD.
RESEARCH - STUDIE (INITIAL COVERAGE)

2N LITHIUM-PROJEKTE

l& Kathleen
N EL 36/879 Valley
AUSTRALIK
WESTERM
- =_|Lg'_1;- ie
[ ]
Kathleen's
[ Mining Licenses
[ Exploration Licenss
= Mapped pagmalite
Zm

Abb.3: Lage des Lithiumprojektes Kathleen Valley (Quelle: Liontown Resources)

Das Gesamtprojekt besteht aus den zwei Teilen Kathleen’s Corner und Mt.
Mann. Fir beide Projektteile besitzt Liontown bereits eine Minenlizenz (in der
Abbildung blau eingezeichnet), wahrend die restlichen Landteile erst mit einer
Explorationslizenz versehen sind (rot gerandert).

Mt. Mann und Kathleen’s Corner sind die beiden priorisierten Projektteile
des Unternehmens, da nicht nur bereits umfangreiche historische Daten
ubernommen werden konnten, sondern auch, weil sich auf diesen Arealen die
meisten Fundstellen von Pegmatitschwarmen lokalisieren lieRBen. Pegmatite
sind die am meisten gesuchten Vorkommen, da sie das gesuchte Lithium
beherbergen. Bereits die historischen Daten weisen Pegmatitschwarme auf
einer Flache von rd. 3,5 km x 1 km aus. Bevor jedoch Liontown die Rechte
erworben hatte, wurden die Areale nur auf Gold und Nickel, jedoch noch nie
expliziert auf Lithium untersucht.
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ERSTRESSOURCE FUR
DAS KATHLEEN VALLEY
PROJEKT VEROFFENTLICHT

Nach Auswertung der historischen Daten sowie eigenen Bohrungen mit 147
Rickspulbohrungen tber 18.671m und 9 Diamantbohrungen uber 1.610m
konnte per September 2018 eine erste Ressource erstellt werden, die beide
Projekte gemeinsam umfasst.

Resource category Million tonnes Liz0 % Taz20s ppm

Measured 3.2 1.3 190
Indicated 12.7 1.4 160
Inferred 5.3 13 150
Total 21.2 1.4 170

Abb.4: Gemeinsame Ressource von Mt. Mann und Kathleen’s Corner (Quelle: Liontown Resources)

In obiger Abbildung ist auch Tantal ausgewiesen. Dieses Metall befindet sich
haufig in lithiumhaltigen Pegmatiten. Es stellt zumeist ein wirtschaftlich
abbaubares Nebenprodukt dar, das hilft, die wirtschaftlichen Ergebnisse
der Produktion von Lithium in Konzentratform zu verbessern. Die laufenden
metallurgischen Tests werden das Potential zur Tantalgewinnung weiter
ausloten, um spadter in die Wirtschaftlichkeitsstudien eingearbeitet werden zu
konnen.
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ERWEITERUNGS-
POTENTIAL FUR DAS
PROJEKT VORHANDEN

LITHIUM-PROJEKTE

Durch geologische Untersuchungen, Probenentnahmen und aufgrund von
Oberflachensichtungen zeigen beide Areale weitere mogliche Fundstellen
entlang der Streichrichtung,die fiir kiinftige Erforschungen vorbereitet werden.
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Abb.5: Erweiterungspotential zur Ressource (Quelle: Liontown Resources)

Das Areal, das die bestehende Ressource enthalt, ist in obiger Abbildung blau
umrandet, das Erweiterungspotential in griin. Beide Projektteile zeigen sich
daher nach allen Richtungen hin offen und wie die Bohrresultate gezeigt
haben, sind Erweiterungen auch in der Tiefe zu erwarten.
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2. PROJEKT BULDANIA-NORCOTT-KILLALOE

Die Projektlagen Buldania-Norcott-Killlaloe werden im Unternehmen als
Buldania gemeinsam gefiihrt und wurden am 20. August 2018 durch einen
Kauf von Matsa Resources um die Nachbarflache Killaloe erweitert.
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Abb.6: Lage des Projektes Buldania in Westaustralien (Quelle: Liontown Resources)

Die neu erworbene Flache liegt westlich an das Buldania-Projekt angrenzend
und bietet gleiche geologische Voraussetzungen. Der Ubergang erfolgte durch
Ubergabe von 20 Mio. Aktien. Nur eine 1%ige Schmelzabgabe ist bei Produk-
tion an Matsa Resources zu entrichten. Nordostlich des Ortes Norseman gele-
gen, befinden sich die Projekte in der Eastern Goldfields Provinz,die sich durch
gute Lithiumdepots bereits einen Namen gemacht hat.
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HOHE LITHIUMGEHALTE IN
TEILGEBIET ENTDECKT

Der vorweg bearbeitete Teil Buldania zeigte bereits bei der ersten Bohrkam-
pagne exzellente mineralisierte Abschnitte auf Pegmatitschwarme im Ausmaf
von derzeit 2,3 km x 1,5 km.

Das Teilgebiet ,Anna“auf Buldania zeigte bereits bei der ersten Bohrkampagne
Uber 32 Bohrlécher mit insgesamt 5.000 Bohrmetern hohe Lithiumgehalte.
Nachfolgend eine Abbildung mit eingetragenen Highlights aus den
Bohrresultaten:
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Abb.7: Mineralisierung auf Teilprojekt Anna (Quelle: Liontown Resources)

In der vorstehenden Abbildung sind die Ergebnisse der zuletzt durchge-
fuhrten Bohrungen angefuhrt und deren Lithiumgrade ausgewiesen. Erst bei
nachfolgenden metallurgischen Tests wird sich zeigen, ob und in welcher
Menge auch Tantal im Erzgestein enthalten sein wird.

Geplant sind weitere Folgebohrungen in Richtung Siidosten, um dem
Mineralisierungskorridor zu folgen, und spater auch, um die Tiefenerstreckung
auszuloten.
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VANADIUM-PROJEKT

PROJEKT TOOLEBUC

In der nordostlichen australischen Provinz Queensland befinden sich die
Toolebuc Projektareale von Liontown in guter Nachbarschaft zu Unternehmen,
die bereits namhafte Ressourcen besitzen. Auch die infrastrukturellen
Voraussetzungen sind daher durch Straf3en, eine Gaspipeline und Hafennahe
uber eine Bahnverbindung ausreichend vorhanden.

mﬂwam. .n.._,.,.. ﬂ,
S (e " Rothbury Resource| | |
b\ 1768t 00.31% V,0, |Cambricge Resource
- (see ASXIRC release 20 03 2018) 205 ‘
{ [T {/_.
! ; /{/} I,-'.l
. Cover || - <3 = 4 /
[ veckiaForatin r e
) e )
[ [ uostownsoemeres
'. ' Lil‘yvnlaﬂmm 4 I A
3 - |0.67Bt@0.35% V,0, |
(00 ASKIRC rlease 0002018
e TR = N
e e e Richmond

Abb.8: Lage des Projektes Toolebuc mit dem Projektteil Cambridge im nordéstlichen Australien
(Quelle: Liontown Resources)
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ERSTE VANADIUM-
RESSOURCENSCHATZUNG
VORHANDEN

Wie nachstehende Abbildung zeigt, liegt das Teilprojekt Cambridge, das vor-
rangig bearbeitet wird, in attraktiver Lage zum Nachbarn, der, auf gleicher
geologischer Formation liegend, seit Marz 2018 eine umfangreiche Ressource
besitzt:
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Abb.9: Depot Cambridge mit geologischer Lage zur Nachbarressource (Quelle: Liontown Resources)

Die rd.5 km x 3 km mineralisierte Zone zeigt sich Richtung Osten und Norden
erweiterbar und ist Ziel weiterer Erkundungsbohrungen.

Wie in der Abbildung ersichtlich, besteht auf diesem Teilprojekt bereits eine
sehr gute Ressourcenschatzung von bislang 84 Mio. Tonnen mit einem Mine-
ralisierungsgrad von 0,30% Vanadiumpentoxid. Die durchschnittliche Mine-
ralisierung liegt innerhalb des vom Unternehmen geschatzten Bereiches von
0,25% bis 0,32%. Die fur Vanadium gute Mineralisierung zeigt sich auch bei
dem Nachbarprojekt von Lilyvale Resources (0,35% Vanadium) und kann sich
durchaus bei weiteren Bohrerfolgen auch in diese Bereiche erhohen.
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PROJEKTPORTFOLIO

NACHSTE MEILENSTEINE

Ausgehend von den bisherigen Entwicklungserfolgen sind folgende Aktivitaten
geplant bzw. in Bearbeitung:

PROJEKT KATHLEEN VALLEY

Metallurgische Testreihen mit Resultaten, die im 4. Quartal 2018 erwartet
werden

Erstellung einer Scopingstudie, die per 1. Quartal 2019 fertiggestellt
werden durfte

PROJEKT BULDANIA

Ergebnisse aus dem Folgebohrprogramm Uber 5.000 Meter
Definitionsbohrprogramm fiir die Ressourcenbildung im 1. Quartal 2019
Regionale Feld- und Erkundungsarbeiten liber weitere Areale des
Projektes

PROJEKT TOOLEBUC

Bohrprogramm zur Erforschung der Ausdehnungen der Zone, geplant im
4. Quartal 2018

Laufende metallurgische Testreihen wahrend des 4. Quartals 2018 und
des 1. Quartals 2019
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ERLOSE AUS
PROJEKTVERKAUF UND
GENEHMIGUNGEN ERZIELT

ERSTE RESSOURCEN-
SCHATZUNGEN IN DEN
PROJEKTEN LIEGEN VOR

FINANZDATEN

FINANZDATEN IM UBERBLICK

Liontown Resources erzielt in der Explorations- und Entwicklungsphase der
Liegenschaften operativ naturgemaf’ allenfalls geringfligige Umsdtze. In der
Gewinn-und Verlustrechnung dominieren daher in der Regel Ausgaben fur Ex-
ploration und Projektbewertungen und fuhren zu negativen Abschlussen. Im
abgelaufenen Geschaftsjahr 2017/18 lag der Verlust bei knapp -0,9 Mio. AUD.

Im November 2017 verdufBerte Liontown Resources sein Bynoe Lithium Projekt
an Core Exploration und vergab Genehmigungen im Kathleen Valley Projekt an
Draig Resources, so dass daraus 2017/18 zusatzliche Erlése von 3,8 Mio. AUD
generiert wurden, welche zu einem moderateren Jahresfehlbetrag als in den
Vorjahren gefiihrt haben.

Im Zeitablauf hat sich bis zum 30.06.2018 bislang ein Verlust von rund -34 Mio.
AUD angesammelt. Die Eigenkapitalausstattung zum Bilanzstichtag war den-
noch mit knapp 3,9 Mio.AUD positiv. Nennenswerte Finanzschulden lagen zum
gleichen Zeitpunkt nicht vor. Durch Kapitalerhohungen wurden 2016/17 Net-
tozuflisse Uber 3,6 Mio. AUD und im Gesamtjahr 2017/18 uber 2,8 Mio. AUD
generiert. Daruber hinaus wurden auch Teilprojektakquisitionen u.a. durch
eine Ausgabe von neuen Aktien durchgefiihrt.

Mit einem aktuellen Cashbestand von 2,5 Mio. AUD zum 30.09.2018 steht eine
Kapitalausstattung fur die anstehenden weiteren Explorationstatigkeiten zur
Verfligung. Mit weiteren Kapitalaufnahmen in naherer Zukunft ist zu rechnen.

Liontown Resources verfligt in Australien uber drei aussichtsreiche Batterie-
metallprojekte. Fur das Kathleen Valley Lithium-Tantal Projekt liegt seit Sep-
tember 2018 eine JORC-konforme Erstressourcenschatzung vor. Eine Scoping
Study fur das Projekt soll in Kurze folgen. Die definitive Wirtschaftlichkeitsstu-
die soll noch 2019 erstellt werden. Mit einer Produktion wird nach 2020 ge-
rechnet. Im Buldania-Norcott-Killaloe Lithium Projekt wird an einer Ressour-
censchatzung gearbeitet, die im ersten Quartal 2019 veroffentlicht werden
soll. Fur das Toolebuc Vanadium Projekt besteht ebenfalls seit Juli 2018 eine
JORC-konforme erste Ressourcenschatzung.

Trotz des aussichtsreichen Projektportfolios von Liontown Resources muss an-
gesichts der operativen Entwicklungsphase des Unternehmens dennoch schon
aus dem Vorsichtsprinzip an dieser Stelle - wie bei jeder anderen Explorations-
und Entwicklungsgesellschaft auch - angemerkt werden, dass bei einem Aus-
bleiben von Umsatzen in der Zukunft oder einem Nichtzustandekommen von
spdteren Finanzierungsrunden ein Totalverlust einer Anlage in Aktien der Ge-
sellschaft drohen kann.
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FINANZDATEN / BEWERTUNG

ENTWICKLUNG DER FINANZZAHLEN

Gewinn- und Verlustrechnung

(in 1000 AUD, Geschiftsjahresende 30.6.) 2015/16 2016/17 2017/18
Umsatzerlose 50 7 1
Vorsteuerergebnis -2.094 -3.283 -793
Periodenergebnis -2.101 -3.287 -854
gewichteter Durchschnitt der 603.472 864.339 992.271

Aktienzahl in 1000

Ergebnis je Aktie in AUD -0,35 -0,38 -0,09

Bilanzkennzahlen

(in 1000 AUD) 2015/16 2016/17 2017/18
Bilanzstichtag 30.06.16 30.06.17 30.06.18
Anlagevermdgen 77 152 100
Umlaufvermogen 891 1.491 4.314
davon Cash 801 1.416 2.857*
Eigenkapital 594 1.502 3.887
Fremdkapital 373 141 526
Bilanzsumme 968 1.643 4413

Tab. 1 und 2: GuV und ausgewahlte Bilanzkennzahlen von Liontown Resources Ltd. (gerundet)
(Quelle: Liontown Resources)

* Zum Bilanzstichtag verfligte Liontown Resources zudem Uber bérsennotierte Aktien von Core Exploration Ltd. mit
einem bilanzierten Wert von 1,2 Mio. AUD. (Quelle: Liontown Resources)

BEWERTUNG

Eine Bewertung der Rohstoff-Entwicklungsgesellschaft Liontown Resources ist
aufgrund der noch relativ frihen Phase, in denen sich die Projekte derzeit be-
finden, natlrlich risikobehafteter als bei Unternehmen, die bereits Wirtschaft-
lichkeitsstudien vorgelegt haben oder sich schon in Produktion befinden. Im-
merhin liegen fir eine erste Beurteilung von Liontown Resources inzwischen
zwei Ressourcenschatzungen vor.

Als Risikofaktoren sind vor allem die weitere Finanzierung der Projektentwick-
lungen und letztendlich naturlich auch die der Produktionsanlagen zu sehen.
Zu berlcksichtigen gibt es hierbei immer auch eine weitere Verwasserung
bestehender Aktienanteile durch anteilige Eigenkapitalfinanzierung. Auf dem
Kapitalmarkt bestehen auch typischer Weise immer wieder glinstigere oder
weniger gunstige Phasen fur Rohstoffprojektfinanzierungen ganz unabhangig
vom einzelnen Unternehmen. Auch die Preise fur Lithium oder Vanadium kon-
nen starkeren Schwankungen unterliegen. Da Liontown Resources beides im
Portfolio hat, kann man aber hinsichtlich kurzfristigeren Marktentwicklungen
von einer gewissen Risikodiversifikation ausgehen.
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LIONTOWN IM
PEERGROUPVERGLEICH
NOCH NIEDRIG BEWERTET

Im folgenden Peergroupvergleich ist die Bewertung von Liontown Resources
vergleichsweise noch niedrig. Auch wenn Projekte oder Rohstoffunternehmen
nicht immer vollstandig miteinander vergleichbar sind und sich auf3erdem in
unterschiedlichen Entwicklungsstadien befinden, kann man anhand der Res-
sourcenschatzungen einen projektbezogenen Vergleich mit anderen Unter-
nehmen vornehmen.

Lithium Peer

Fur das Kathleen Valley Lithium-Tantal Projekt von Liontown liegt ganz aktu-
ell seit dem 4.September 2018 eine Ressource von 21,2 Mt (Megatonnen bzw.
Millionen Tonnen) Lithium mit einem Gehalt von 1,4% vor. Ein groRRerer Anteil
der Ressource befindet sich dabei bereits in der gehobenen ,measured/indi-
cated” Kategorie. Folgende Abbildung vergleicht Kathleen Valley mit anderen
Lithiumdepots nach Gehalt und Mt:
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Abb.10: Peergroupvergleich von Lithiumdepots (Quelle: Liontown Resources, Okt. 2018)
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In der nachsten Abbildung ist die Marktkapitalisierung von Hartge-
stein-Lithiumunternehmen in Mio. AUD kurz vor Veroffentlichung der Ka-
thleen Valley Ressource ersichtlich. Liontown Resources liegt dabei allein
mit dem Kathleen Valley Projekt noch deutlich unter dem Durchschnitt:

HARD ROCK LITHIUM PEERS MARKET CAPITALISATION (A$M) |

1480
Liontown has significant upside based on its
exploration target of 10-15Mt @ 1-1.5% Li,0
576 592
q 74 75 104 19
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Mineral
(Grade Li;O (%) ‘ - ‘ 1.0 ‘ 1.0 ‘ 1.1 ‘ 0.9 ‘ 1.2 ‘ 1.4 ‘ 1.1 ‘ 1.2
Reserves & - 9 205 162 35 2 64 26 156

Resources (Mt)

Abb.11: Peergroupvergleich von Hartgestein-Lithiumunternehmen (Quelle: Liontown Resources, Aug. 2018)

Selbstverstandlich haben die hoher bewerteten Lithiumunternehmen rechts
in der Abbildung einen bereits weiter fortgeschrittenen Entwicklungsstand.
Mit einem Lithiumgehalt von 1,4% weist das Vorkommen von Liontown Re-
sources eine vergleichsweise hochgradige Vererzung auf.

Dabei gilt es im Peervergleich noch zusatzlich zu bertcksichtigen, dass
Liontown Resources mit Buldania-Norcott-Killaloe ein weiteres Lithium Pro-
jekt noch ohne Ressource und daruber hinaus noch ein signifikantes Vanadi-
umvorkommen vorweisen kann.

Vanadium Peer

Fur das Toolebuc Vanadium Projekt von Liontown Resources kann man eben-
falls einen projektbezogenen Peervergleich vornehmen. Im Vergleich mit
anderen Vanadiumunternehmen gilt es wiederum analog zu beachten, dass
Liontown zusatzlich noch lber das signifikante Lithiumvorkommen verfugt.

Folgende Peergroup-Abbildung kurz vor Veroffentlichung der Toolebuc Pro-
jektressource zeigt einen Vergleich mehrerer Vanadiumunternehmen (noch
ohne Liontown Resources, nicht enthalten sind aufRerdem chinesische Un-
ternehmen).

Die durchschnittlichen Vanadiumgehalte sind im Vergleich absteigend darge-
stellt. Die Hohe der Balken zeigen die vorhandenen Ressourcen in Megaton-
nen bzw. Mio. Tonnen (Mt) an. Bei gelisteten Unternehmen wird au3erdem die
Marktkapitalisierung in Mio. AUD genannt:
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Abb.12: Peergroupvergleich von Vanadiumunternehmen (Quelle: Technology Metals Australia,Juli 2018)

Die erste Vanadium Ressourcenschatzung (in der Inferred Kategorie) von
Liontown Resources weist ein Vorkommen von 84 Mt mit einem Gehalt von
0,30% Vanadium aus. Das Vorkommen ist mengenmafig vielversprechend.
Das Unternehmen geht davon aus, dass weitere Exploration die Ressource
auf 100 bis 110 Mt bei ahnlichen Gehalten erhéhen kann.

Im Vanadiumsegment erscheint Liontown Resources ebenfalls immer noch
niedrig bewertet, auch wenn sich hier gleichfalls wie im Lithiumsegment der
Entwicklungsstand noch in einer relativ friilhen Phase befindet.

Investmentperspektive fiir die Liontown Resources Aktie

Mit den geeigneten Metallen Lithium und Vanadium ist Liontown Resources
fur das kommende Zeitalter der Elektromobilitat und der batteriebasierten
Energiespeicheranlagen bestens ausgerlstet. Fir den Bedarf an Lithium
werden durchschnittliche Wachstumsraten von 17% in den kommenden
Jahren prognostiziert.

Hohe Wachstumschancen bestehen fir die Vanadiumnutzung insbesondere
in der Energiespeicherung im Bereich der Vanadium Redox Batterien. Der
Vanadiumpentoxidpreis war zuletzt u.a. durch Produktionseinschrankungen
in China von unter 4 USD/lb in 2016 auf tber 28 USD/lb im Oktober 2018
angestiegen.

Die Kursentwicklung der Liontown Resources Aktie ist trotz der der-
zeitigen Marktschwache im Lithiumbereich noch relativ stabil geblieben.
Andere Explorationsunternehmen sind deutlicher unter Druck geraten.
Das Unternehmen arbeitet weiter intensiv an seinem Projektportfolio und
die aktuell sehr gute operative Nachrichtenlage soll fortgesetzt werden.
Das Bewertungspotential der Aktie kann im Hinblick auf die aktuell noch
moderate Bewertung im Rahmen eines positiv gestimmten Gesamtmarktes
dadurch weiter ansteigen. Interessierte Anleger sollten ihr Engagement aber
immer unter langerfristigen Gesichtspunkten sehen.
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Liontown Resources zeigt sich durch seine ideal positionierten Projekte als
ein zukunftstrachtiger und aufsteigender australischer Explorer. Die bisher
gezeigten Ergebnisse deuten speziell bei Lithium auf hochwertige Depots
hin, die den internationalen Vergleich nicht zu scheuen brauchen und die da-
ruber hinaus noch wesentlich ausbaufahig erscheinen. Dies kann den Unter-
nehmenswert kunftig maRgeblich beeinflussen. Das Vanadium-Projekt bietet
eine flur Energierohstoffe ideale Erganzung und zeigt durch die neue Ressour-
ce ebenfalls wirtschaftliche Ansatze und nachweisliches weiteres Potential.

Ideal ist das Unternehmen schon alleine deswegen fir eine kinftige Markt-
prasenz positioniert, da man durch Lithium UND Vanadium zwei gesuchte
Rohstoffe besitzt, die die Abhangigkeit von einer einzelnen Preisbildung re-
duziert und das Unternehmen flexibel halt.

Die kurze Entwicklungszeit samt Auswahl der optimalen Projekte weist auf
ein sehr erfahrenes Management hin, das Vertrauen rechtfertigt, auch weiter-
hin die gesetzten Meilensteine der Unternehmensentwicklung zu erreichen.

Auch wenn das Unternehmen bislang alle Vorgaben erfullt hat und sich fur
den Investorenmarkt als ein aufstrebender Wert mit Potential darstellt, so ist
die hohe ausgegebene Aktienanzahl in Relation zum Entwicklungsstand noch
ein storender Aspekt fur kinftige Kursentwicklungen. Hier ware ein Resplit
anzuraten, der die Attraktivitat des Unternehmens und Qualitat des Manage-
ments am Aktienmarkt besser vertreten wirde.
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IMPRESSUM / DISCLAIMER

Jedes Investment in Wertpapiere ist mit Risiken
behaftet. Aufgrund von politischen, wirtschaft-
lichen oder sonstigen Verdanderungen kann es
zu erheblichen Kursverlusten, im schlimmsten
Fall sogar zum Totalverlust kommen. Insbeson-
dere Investments in (ausldndische) Nebenwer-
te sowie Small- und Microcap-Unternehmen,
sind mit einem Uberdurchschnittlich hohen Ri-
siko verbunden. So zeichnet sich dieses Markt-
segment durch eine besonders grofie Volatilitat
aus und bringt die Gefahr eines Totalverlustes
des investierten Kapitals mit sich. Weiterhin
sind Small- und Micro Caps oft sehr markteng
und wir raten lhnen ausdrucklich, jede Order
streng zu limitieren. Eine Investition in Wert-
papiere mit geringer Liquiditdt und niedriger
Borsenkapitalisierung ist hochst spekulativ
und stellt ein sehr hohes Risiko dar. Aufgrund
des spekulativen Charakters der dargestellten
Unternehmen, ist es durchaus maglich, dass bei
Investitionen Kapitalminderungen bis hin zum
Totalverlust, eintreten konnen. Engagements
in innerhalb von Publikationen der hanseatic
stock publishing (haftungsbeschrankt) vorge-
stellte Aktien bergen zudem teilweise Wah-
rungsrisiken.

Die vorliegende Publikation versteht sich als
reine InformationsmafRnahme. Alle darin ent-
haltenen Angaben und Daten sind aus Quellen
entnommen, die der Herausgeber zum Zeit-
punkt der Erstellung als zuverldssig und ver-
trauenswirdig beurteilt. Die Quellen, welcher
sich in dieser Publikation bedient wurden, sind
jeweils explizit in diesem Werk kenntlich ge-
macht. Wahrend des Erstellens der Publikation
haben der Herausgeber und dessen Mitarbeiter
mit bester Sorgfalt gearbeitet und besonderes
Augenmerk darauf gelegt, dass alle Angaben,
Daten und Prognosen so vollstandig und rea-
listisch wie moglich sind. Die hier angewandte
Plausibilitatsprifung entspricht jedoch nicht
den Standards, die das deutsche IDW-Institut
festgelegt hat.

Aus diesem Grund kann der Herausgeber kei-
ne Gewadhr oder Haftung flir die Genauigkeit
oder Vollstandigkeit der Informationen, Ein-
schatzungen und Prognosen libernehmen, die
in dieser Publikation aufgefiihrt werden. Aus-
nahmen hierfir sind, wenn Prognosen oder
Einschatzungen als grob fahrldssig gelten oder
eine vorsatzliche Pflichtverletzung vorliegen
sollte. Der Herausgeber der Publikation gibt
zudem keine Garantie dafir, dass die im Werk
genannten Kursziele oder Gewinnprognosen
tatsdchlich eintreffen. Sollte es zu Verstofien
gegen Pflichten kommen, die in den jeweiligen
Vertragen als wesentlich identifiziert wurden,
liegt der héchstmdgliche Haftungsbetrag bei

20.000 Euro. Eine Aktualisierungspflicht der
Publikation seitens des Herausgebers besteht
nicht. Anderungen in den fiir die Publikation
herangezogenen Daten oder Einschatzungen
konnen zudem einen Einfluss auf die Kursent-
wicklung oder auf die Gesamteinschatzung der
Wertpapiere haben.

Der Herausgeber mochte mit dieser Publikation
explizit nicht zum Kauf, Verkauf oder zur Zeich-
nung von Wertpapieren aufrufen. Durch dieses
Werk kommt weder eine Anlageberatung noch
ein Anlagevermittlungsvertrag mit dem jewei-
ligen Verfasser oder Leser dieser Publikation
zustande. Bei den bereitgestellten Informati-
onen handelt es sich ausschlieflich um Ein-
schatzungen des Herausgebers. Bei Aktien-In-
vestments besonders in dieser Anlageklasse
kann es jederzeit zu Risiken kommen, die bis
zu einem Totalverlust flhren kénnen. Die Ent-
scheidung zur Zeichnung, dem Verkauf oder
Kauf von Wertpapieren, die in dieser Publika-
tion besprochen werden, sollte nicht allein auf
den Informationen dieser Publikation basieren,
sondern auf der Grundlage weiterer Angaben
und Hinweise aus Informations- und Angebots-
schreiben des Emittenten, sowie nach einer
Beratung durch einen professionellen Anlage-
berater. Diese Publikation darf weder zum Teil
noch ganz als verbindliche Vertragsgrundlage
herangezogen werden. Sie dient einzig und al-
lein der Information und darf weder reprodu-
ziert oder an Dritte weitergegeben werden. Es
gilt das Recht der Bundesrepublik Deutschland,
sofern nicht ein zwingendes Recht eines ande-
ren Staates anwendbar ist.

Fir alle juristischen Streitigkeiten gilt Lubeck
als Gerichtsstand.

INTERESSENKONFLIKT

Dieses Unternehmensanalyse wurde von einem
externen Investor Relations-Dienstleister, wel-
cher im Lager des Emittenten steht, beauftragt.
Eine Veranderung, Verwendung oder Repro-
duktion der Publikation ohne eine vorherige
schriftliche Zustimmung von hanseatic stock
publishing UG (haftungsbeschrankt) ist unter-
sagt.

Laut §34b WpHG mochten wir darauf hinwei-
sen, dass Partner, Autoren und Mitarbeiter der
hanseatic stock publishing UG Aktien der je-
weils angesprochenen Unternehmen halten
oder halten kénnen und somit ein maglicher
Interessenskonflikt besteht.



