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BEDARF AN NEUER
ENERGIESPEICHER-
TECHNOLOGIE
VORHANDEN

VORZUGE DER
VANADIUM-REDOX-
SPEICHERTECHNOLOGIE

ERWARTETE KNAPPHEIT
BEIM VANADIUMANGEBOT

VANADIUM

INNOVATIVE ENERGIESPEICHERTECHNOLOGIE

Aus allen Medien tonen permanent Nachrichten zur Elektromobilitat und dem
Bedarf am Moderohstoff Lithium. So sehr die kleinzelligen Energiespeicher
unter Verwendung von Lithium,Kobalt, Grafit und anderen Werkstoffen auch fiir
die Elektromobilitat geeignet erscheinen, fur Energiespeicherbedarf gréferen
Ausmafies sind sie nicht geeignet. Auch wenn die Bedarfskapazitaten fir die
Elektromobilitdat laufend hochgerechnet und dementsprechend publiziert
werden, der potentielle Bedarf an Speichermedien in den Bereichen Gewerbe,
Industrie, Stadten und kommunalen Einrichtungen Ubersteigt derzeit noch
jede Vorstellungskraft,denn die laufende Entwicklung an hohen Speicherkapa-
zitaten zeigt immer neue Anwendungsgebiete auf.

WARUM HAT VANADIUM BEI ENERGIESPEICHERN ZUKUNFT?

Bei universitaren Versuchen und in anschliefenden ersten einsatzfahigen
Geraten - unter Mitentwicklung des deutschen Spezialisten Gildemeister —
sind die Uberzeugenden Vorzuge klar zutage getreten.

Die sogenannte Vanadium-Redox-Speichertechnologie bietet nachfolgende
Vorzuge:

Lebensspanne: mehr als 20 Jahre

Ladungen: mehr als 20.000

Entladung: zu 100% ohne Schaden gewahrleistet

Kapazitaten: durch Modulbauweisen nach Bedarf beliebig erweiterbar
Thermik: keine thermischen Probleme wie bei Li-lonen-Akkus
Recycling: Kunststoff der Behalter, Losung und Software ergeben keine

hochteuren Recyclingprobleme

Das derzeit in Dalian, China von Rongke Power in Errichtung befindliche
Speicherwerk ist mit Stufen von 200 bis 800 MWh das aktuell grofste am Markt
und verdeutlicht die ausgezeichneten Kapazitaten, die diese Technologie
bereitstellen kann.

DER VANADIUMMARKT

Mit rd. 100.000 Jahrestonnen an Produktion ist der Vanadiummarkt ein
Nischenmarkt im Verhaltnis zu anderen Rohstoffen. Rd. 90% der gefdorderten
Mengen landen in der Stahlindustrie und im Werkzeugbau. Es gibt zwar noch
keine genauen Schatzungen uber die kiinftigen Bedarfsmengen an Vanadium
fur die neue Speichertechnologie,doch die Verbreitungsansatze in Verbindung
mit den dafur notwendigen Vanadiummengen sollten in nicht allzu ferner
Zukunft zu deutlichen Angebotsdefiziten flihren. Dafur sorgt bereits die
Einstellung von chinesischen Forderbetrieben, die bislang den heimatlichen
Markt versorgten und kinftig von anderen Unternehmen ersetzt werden
miissen. Uber die Konsequenzen am Markt und der damit einhergehenden
positiven Preisentwicklung bei Vanadiumpentoxid sind Experten der Branche
einer Meinung.
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VANADIUM-SPEZIALIST
TECHNOLOGY METALS
AUSTRALIA

GABANINTHA
PROJEKTSTANDORT

TMT / GABANINTHA-PROJEKT

CHANCEN FUR UNTERNEHMEN, DIE VANADIUM PRODUZIEREN

Es war bei Lithium der Fall und sollte auch bei Vanadium so sein. Wer bei
steigendem Bedarf frihzeitig am Markt ist, der erhdlt die lukrativsten
Abnehmervertrage und kann sich als kommerziell gut aufgestellter Produzent
seinen Marktplatz erobern.

Ein junges, aber sich sehr dynamisch entwickelndes australisches Un-
ternehmen, das in kirzester Zeit einen hohen Entwicklungsgrad erreicht hat,
und somit beste Voraussetzungen dazu bietet, mochten wir nachstehend
vorstellen: Technology Metals Australia.

GESCHICHTE DES UNTERNEHMENS

Technology Metals Australia Ltd. wurde erstmals im 21. Dezember 2016 an
der australischen Bodrse unter dem Kiirzel ASX: TMT gelistet und erwarb
zu dieser Zeit das westaustralische Vanadiumprojekt Gabanintha, das es
als einziges Projekt halt und konsequent entwickelt. Seit dem 29. Mai
2017 ist Technology Metals an der Frankfurter Borse unter WKN: A2DG4Q;
ISIN: AUOOOOOOTMTS, handelbar. Das Unternehmen halt keine weiteren Rechte
an anderen Unternehmen bzw. Projekten.

ROHSTOFFE DES UNTERNEHMENS

Vanadium, mit den Nebenprodukten Titan, Aluminium und Eisen

PROJEKT GABANINTHA

Das Exklusivprojekt von Technology Metals befindet sich in Westaustralien, rd.
40 km stdostlich von Meekatharra.
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Abb.2: Lage des Projektes Gabanintha (Quelle: Technology Metals Australia)
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GABANINTHA-PROJEKT

Das aus 5 Lizenzgebieten bestehende Areal befindet sich zu 100% in der
Verfligungsgewalt von Technology Metals. Ubernommen wurde mit dem Start
an der Borse die Gesellschaft The Kop Ventures Pty Ltd., in deren Besitz sich
das Projekt Gabanintha befand.

Das Projektareal liegt, nordsudlich ausgerichtet, entlang einer rd. 5 km
langen Mineralisierungszone, die die gleichen geologischen Voraussetzungen
bietet, wie das Nachbarunternehmen Australian Vanadium (ASX: AVL; ISIN:
AUOOOOOOAVL6; WKN: A2ABRH), das bereits werthaltige Vanadiumvorkommen
nachweisen konnte.

s

Gabanintha
Gold Mine

O Technology Metals Australia Ltd

|
Australian Vanadium Limited
Layered Mafic Igneous Unit

=

Abb.3: Lage des Projektes und Grenzen zum Nachbar Australian Vanadium (Quelle: Technology Metals Australia)

Das Projektareal ist infrastrukturell sehr gut erschlossen. Die Nordautobahn,
von Perth kommend, liegt nur rd. 30 km vom Projektareal entfernt. Der Hafen
Geraldton ist in rd. 500 gut ausgebauten Straenkilometern erreichbar.

Auf Grund der ortlichen Gegebenheiten wird das Projekt in zwei Teilen
erforscht,dem ,nordlichen Block“und dem ,sudlichen Tenement”.
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GESAMTRESSOURCE
MIT HOCHGRADIGEM
VORKOMMEN
VEROFFENTLICHT

PROJEKTFORTSCHRITT UND AKTUELLER STAND

Bereits einen Tag nach Aufnahme des Borsenhandels begann Technology Metals
mit ersten Uberflugmessungen zur Verifizierung von Erkundungszielen. Mit
nachfolgenden Bohrprogrammen von bisher insgesamt rd. 35.000 Bohrmetern
wurden nicht nur historische Daten bestatigt, sondern konnte auch per 13.Juni
2017 auf dem Projektteil ,nordlicher Block” eine erste Ressource entwickelt
werden. Zwar noch in der vermuteten Kategorie, zeigte diese mit 29,5 Mio.
Tonnen und Gehalten von 1,1% Vanadium gehdriges Potential auf.

Untersuchungen auf dem ,sldlichen Tenement’, die anschliefend vor-
genommen wurden, zeigten auf, dass auch in diesem Bereich hochwer-
tige Mineralisierungen schlummern. Die weitere Entwicklung ergab eine
Erstressource, die, per 7. Dezember 2017 veroffentlicht, 21,5 Mio. Tonnen mit
Gehalten von 0,9% Vanadium ergab.

Mit 7.Madrz 2018 hat das Unternehmen nach weiteren Bohrerfolgen die beiden
Ressourcen zu einer Gesamtressource zusammengefasst, die ausgezeichnete
Werte ausweist.

119,9 Mio. Tonnen mit 0,8% Vanadium, darin enthalten ein hochgradiger
Bereich mit 55 Mio.Tonnen und 1,1% Vanadium. Eine Grafik lasst die Verteilung
innerhalb der Gesamtressource klar erkennen.
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Resource Area
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Abb.4: Lage der Ressourcenteile (Quelle: Technology Metals Australia)
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PROJEKTQUALITAT UNTER
BEWEIS GESTELLT

Durch die Grole und den Mineralisierungsgraden der Ressource befindet sich
Technology Metals unter den Spitzenvertretern der Branche und stellt damit die
Qualitat des Projektes eindeutig unter Beweis.

Schon wahrend des Ressourcenaufbaus unternahm das Unternehmen laufend
metallurgische Testreihen, um die Gewinnungsraten aus dem Rohmaterial
erkennen zu konnen. Zwischenzeitliche Ergebnisse lieften das Potential bei
Verwendung klassischer Produktionstechnik bereits friihzeitig erkennen. Mit
31. Mai 2018 freute man sich, dass bei Tests die Herstellung von hochreinem
Vanadiumpentoxid ein Reinheitsgrad von uber 99% erzielt werden konnte, das
eine exzellente Verkaufbarkeit dokumentiert. Nachstehend eine Aufnahme des
Endproduktes Vanadiumpentoxid, wie es aus Proben von Gabanintha gewonnen
werden konnte:
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Abb.5: Foto vom hochreinen Endprodukt Vanadiumpentoxid (Quelle: Technology Metals Australia)
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VORLAUFIGE MACHBAR-
KEITSSTUDIE FUR DAS
PROJEKT VORGELEGT

Mit einer ausgezeichneten Ressource sowie exzellenten metallurgischen Tests war
der Zeitpunkt fur die Erstellung einer ersten und vorlaufigen Machbarkeitsstudie
(Pre-Feasibility Study) gekommen. So kam es, dass das Unternehmen bereits am
21.Juni 2018 diese Studie verdffentlichen konnte. Nachfolgend ein Uberblick iiber

die wesentlichen Komponenten:

Targeted Annual Production Rate

13,000 tpa V20s

Estimated Processing Life (LOM) 13 years

LOM Revenue A$4,935 million
LOM EBITDA A$3,070 million
Pre-tax NPV (10% discount rate) A$1,277 million
Pre-tax Internal Rate of return 55%

Post-tax NPV (10% discount rate) A$850 million
Post-tax Internal Rate of return 43 %

Average Operating Cost

US$4.27 /b V205

Capital Expenditure

A$380m (US$284m)

Payback of Capital

3.4 years

Abb.6: Ubersicht iiber Produktionsmengen und Kapitalergebnisse
aus der vorlaufigen Machbarkeitsstudie (Quelle: Technology Metals Australia)

Auch die Angaben uber Produktionsmengen und Minenlaufzeit zeigen positive
Ergebnisse

Targeted V20s Production Rate Tonnes Per Annum 13,000
Targeted Production Commencement Year 2021
Estimated Mine / Processing Life Years 13

Life of Mine Production Tonnes V205 129,000
Processing Rate Mtpa 1.6-1.9
Estimated mineralisation to be mined Mt 19.2
Average Diluted Mining Grade % V203 0.96
Average Strip Ratio 5.6

Abb.7: Details zu Produktionsmengen und Minenlaufzeit (Quelle: Technology Metals Australia)

In dieser Erststudie wird auch erstmals ein moglicher Produktionsstart genannt.
Sollte dieser Produktionsstart Realitat werden,so hat das Unternehmen das Projekt
von der Ubernahme bis zum Produktionsstart in nur knapp 5 Jahren entwickelt.
Das kann am Markt als rekordverdachtig eingestuft werden, zeugt aber von der
dynamischen Vorgangsweise des Managements.
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DETAILLIERTERE
WIRTSCHAFTLICHKEITS-
STUDIE IN ARBEIT

GABANINTHA-PROJEKT

Ungeachtet der vorliegenden Planung fir einen mdglichen Produktionsstart
sind noch wesentliche weitere Entwicklungsschritte geplant. Hervorzuheben
ist die Erstellung einer detaillierteren Wirtschaftlichkeitsstudie (DFS), die das
Management bis langstens Sommer 2019 fertiggestellt haben will. Basis fur diese
Studie ist die aus der Ressource ermittelte Reserve von 16,7 Mio.Tonnen mit einem
Gehalt von 0,96% an Vanadium, die fur diese Studie herangezogen wird.

Weitere Detailarbeiten an der Ausrichtung der kinftigen Produktionsstdtte sind
ebenso geplant, wie detailliertere Technik- und Abbauplanungen. Nachstehende
Grafik zeigt ein Schema der moglichen Produktionsanlage:

Abb.8: Raumliche Darstellung der geplanten Produktionsstatte (Quelle: Technology Metals Australia)
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HOCHGRADIGES
VANADIUMVORKOMMEN
IM GABANINTHA PROJEKT

SOLIDE PRE-FEASIBILITY
STUDIE LIEGT VOR

FINANZDATEN

FINANZDATEN IM UBERBLICK

Die Unternehmensgrindung von Technology Metals Australia war am
20.5.2016. Die Borsennotierung an der australischen ASX fand am 21.12.2016
statt. In der Explorations- und Entwicklungsphase der Liegenschaft erzielt die
Gesellschaft naturgemaf noch keine Umsatze. Die wesentlichen Kosten waren
bisher zumeist fir Exploration und administrativer Natur.

Durch die bisherige Projektentwicklung wurde bislang bis zum 31.12.2017 ein
Verlust von -1,2 Mio. AUD angesammelt. Die Eigenkapitalausstattung war zum
Bilanzstichtag mit Uber 7 Mio. AUD dennoch positiv. Gleichzeitig lagen keine
zinsbaren oder langfristigen Verbindlichkeiten vor.

Im abgelaufenen Geschaftsjahr 2016/17 lag der Verlust bei knapp -0,5 Mio.
AUD. Zum aktuellen Halbjahr weist Technology Metals Australia einen Verlust
von knapp -0,8 Mio. AUD aus. Durch den Borsengang bzw. Kapitalerh6hungen
gab es zuletzt Zuflisse von 3,8 Mio. AUD im abgelaufenen Geschaftsjahr und
2,8 Mio.AUD im ersten Quartal 2018. Der aktuelle Cashbestand Ende Juni 2018
belauft sich auf ca. 2,7 Mio. AUD. Fir die weitere operative Entwicklung, insbe-
sondere fur die planmaRige Fertigstellung der anstehenden Feasibility Studie
im Jahr 2019, wird zusatzlicher Kapitalbedarf notwendig sein.

Technology Metals Australia verfuigt mit Gabanintha uber ein aussichtsreiches
Vanadium Projekt in Westaustralien. Fir das Projekt liegen bereits seit eini-
ger Zeit JORC-konforme Ressourcenschatzungen vor. Das Projekt zahlt zu den
hochgradigsten Vanadiumprojekten der Welt.

Aktuell wurde vom Unternehmen eine vielversprechende Pre-Feasibility Stu-
die fur das Projekt vorgelegt. Unter Einbezug von Investitionsausgaben in
Hohe von 380 Mio. AUD (CAPEX) und gesamten Betriebskosten von 1,6 Mrd.
AUD Uuber geschatzte 13 Produktionsjahre wurde ein Nettogegenwartswert
(NPV) zu einer Rate von 10% von 850 Mio. AUD nach Steuern errechnet. Der
NPV je Aktie bei aktueller Aktienzahl lage dementsprechend bei 15,37 AUD
oder voll verwassert bei 10,23 AUD. Der Interne Zinsfluf} nach Steuern ent-
sprache 43% bei einer Amortisationszeit von 3,4 Jahren. Das durchschnittliche
operative Einkommen vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA) lage
bei rund 230 Mio. AUD jahrlich.

Dennoch muss angesichts der gegenwartigen Entwicklungsphase des Unter-
nehmens schon aus dem Vorsichtsprinzip an dieser Stelle - wie bei jeder an-
deren Explorations- und Entwicklungsgesellschaft auch - angemerkt werden,
dass bei einem Ausbleiben von Umsdtzen in der Zukunft oder einem Nichtzu-
standekommen von spateren Finanzierungsrunden ein Totalverlust einer Anla-
ge in Aktien der Gesellschaft drohen kann.
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ENTWICKLUNG DER FINANZZAHLEN

Gewinn- und Verlustrechnung HJ GJ HJ

(in 1000 AUD, Geschéftsjahresende 30.6.) 2016/17 2016/17 2017/18
Umsatzerlose 0 0 0
Vorsteuerergebnis -192 -581 -853
Periodenergebnis -192 -464 -754
gewichteter Durchschnitt der 3.120 13.913 30.816
Aktienzahl in 1000

Ergebnis je Aktie in AUD -0,06 -0,03 -0,02
Bilanzkennzahlen HJ GJ HJ

(in 1000 AUD) 2016/17 2016/17 2017/18
Bilanzstichtag 31.12.16 30.06.17 31.12.17
Anlagevermdgen 742 3.938 6.225
Umlaufvermaogen 3.646 2.918 1.066
davon Cash 3.600 2.882 1.013
Eigenkapital 4.099 6.651 7.159
Fremdkapital 289 205 132
Bilanzsumme 4.388 6.856 7.291

Tab. 1 und 2: GuV und ausgewahlte Bilanzkennzahlen von Technology Metals Australia Ltd.
(Quelle: Technology Metals Australia Ltd.)

BEWERTUNG

Die Bewertung einer Rohstoff-Entwicklungsgesellschaft wie z.B. Technology
Metals Australia ist schwieriger als bei Gesellschaften, die bereits in Produk-
tion sind und Umsatze generieren. Entsprechend mussen bei Unternehmen in
fruheren Entwicklungsphasen entsprechende Risikoabschlage vorgenommen
werden.

Immerhin liegt flr das Gabanintha Projekt neben der Ressourcenschatzung
bereits die Pre-Feasibility Studie vor,welche die Wirtschaftlichkeit des Projekts
mit einer NPV-Kalkulation und einer inzwischen gebildeten Reserve bestatigt
hat. Der Abschluss der Definitiven Feasibility Studie ist aktuell fir Mai 2019
vorgesehen. Ein maoglicher Produktionsbeginn im Projekt konnte aus momen-
taner Sicht 2021 stattfinden.
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DEUTLICHES
BEWERTUNGS-POTENTIAL
VORHANDEN

Zum aktuellen Kursniveau notiert die Technology Metals Australia Aktie na-
tirlich mit deutlichen Abschlagen zum NPV aus der Pre-Feasibility Studie,
auch wenn die Bewertung der Aktie bis zum aktuell erfolgten Abschluss
der Studie spurbar gestiegen ist. Je mehr sich der Weg zur Produktion wei-
ter konkretisiert, wird sich das Bewertungspotential der Aktie aus der Ga-
banintha-Liegenschaft noch deutlicher zeigen. Als Risikofaktor ist im Vorfeld
selbstverstandlich das Zustandekommen der notwendigen Finanzierung der
Definitiven Feasibility Studie und naturlich der Produktionsanlage mit uber
380 Mio.AUD CAPEX in Betracht zu ziehen.

Ferner muss auch eine weitere Verwasserung durch anteilige Eigenkapital-
finanzierung bertcksichtigt werden. Unternehmen planen in der Regel eine
maglichst hohe Fremdfinanzierung der Produktionsanlage. Naturlich ist die
geplante Finanzierungsstruktur gegenwartig bei Technology Metals noch
nicht endguiltig festgelegt. Geht man von typischen Planungszielen wie bei-
spielsweise 65% Fremdkapital- und 35% Eigenkapitalfinanzierung aus, wiirde
dies zum gegenwadrtigen Kursniveau eine Ausgabe von uber 330 Millionen
neuen Aktien bedeuten. Dies wiirde im Szenario der Pre-Feasibility Studie vor
Berlicksichtigung des Fremdkapitals einen Wert von etwa 2 AUD je Aktie nach
der moglichen Aktienzahlerh6hung auf Gber 400 Millionen bedeuten.

Die Pre-Feasibility Studie kalkuliert mit einem Preis von 13 USD/Lb fir hoch-
reines Vanadiumpentoxid (V,0,),das Technology Metals Australia beabsichtigt
zu produzieren. Neben der konventionellen Verwendung in der Stahlindustrie
bestehen Wachstumschancen durch die Vanadium-Nutzung in der Energie-
speicherung. Sollten sich Vanadium Redox Batterien durchsetzen, konnte der
hohere Bedarf zu weiteren Rohstoffpreissteigerungen fiihren, welche dann
die Margen von Technology Metals Australia bzw. den NPV aus der Pre-Fea-
sibility Studie zusatzlich erhohen wurden. Der Vanadiumpentoxidpreis waren
zuletzt u.a. durch Produktionseinschrankungen in China von unter 4 USD/lb
in 2016 auf knapp 16 USD/lb in 2018 angestiegen.

Daruber hinaus besteht auch noch Optimierungspotential gegentber der
Pre-Feasibility Studie hinsichtlich der Ressourcenschatzung oder durch den
moglichen Abbau von Basismetallen aus dem Gabanintha Vorkommen, was
gegenwartig ebenfalls noch geprift wird.
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FAZIT

Technology Metals stellt sich als ein aufderst dynamisch wachsendes Ent-
wicklungsunternehmen fur den Zukunftsrohstoff Vanadium dar, das es ab Un-
ternehmensstart geschafft hat, innerhalb von nur 18 Monaten einen hohen
Entwicklungsstand zu erreichen. Es spricht fur die Managementqualitat, dass
Ubernahme eines Projektes, Erforschung und Etablierung als fortgeschritte-
nes Entwicklungsunternehmen mit bedeutender Ressource samt erster Wirt-
schaftlichkeitsvorschau in dieser kurzen Zeitspanne maglich wurde.

Der Erfolg in so kurzer Zeit brachte auch mit sich, dass die ursprunglich sehr
schlanke Aktienstruktur nur wenig verwassert werden musste. Nattrlich sind
mit fortschreitender Entwicklung weitere Kapitalmanahmen notwendig, je-
doch liegt Technology Metals sehr weit von den in Australien tUblichen massi-
ven Verwasserungen bis in den Milliardenbereich entfernt.

Die Qualitat des Projektes, des Managements und die ausgezeichnete Akti-
enstruktur sollten eine sehr solide Basis sein, wenn es um die Finanzierung
der Produktionsstatte geht. Bei fortgesetzter Lieferung von Qualitatsarbeit
besitzt Technology Metals sehr gute Voraussetzungen, sich als werthaltiger
Lieferant von hochwertigem Rohstoff am Markt etablieren zu kénnen.
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IMPRESSUM / DISCLAIMER

Jedes Investment in Wertpapiere ist mit Risiken
behaftet. Aufgrund von politischen, wirtschaft-
lichen oder sonstigen Verdanderungen kann es
zu erheblichen Kursverlusten, im schlimmsten
Fall sogar zum Totalverlust kommen. Insbeson-
dere Investments in (ausldndische) Nebenwer-
te sowie Small- und Microcap-Unternehmen,
sind mit einem Uberdurchschnittlich hohen Ri-
siko verbunden. So zeichnet sich dieses Markt-
segment durch eine besonders grofie Volatilitat
aus und bringt die Gefahr eines Totalverlustes
des investierten Kapitals mit sich. Weiterhin
sind Small- und Micro Caps oft sehr markteng
und wir raten lhnen ausdrucklich, jede Order
streng zu limitieren. Eine Investition in Wert-
papiere mit geringer Liquiditdt und niedriger
Borsenkapitalisierung ist hochst spekulativ
und stellt ein sehr hohes Risiko dar. Aufgrund
des spekulativen Charakters der dargestellten
Unternehmen, ist es durchaus maglich, dass bei
Investitionen Kapitalminderungen bis hin zum
Totalverlust, eintreten konnen. Engagements
in innerhalb von Publikationen der hanseatic
stock publishing (haftungsbeschrankt) vorge-
stellte Aktien bergen zudem teilweise Wah-
rungsrisiken.

Die vorliegende Publikation versteht sich als
reine InformationsmafRnahme. Alle darin ent-
haltenen Angaben und Daten sind aus Quellen
entnommen, die der Herausgeber zum Zeit-
punkt der Erstellung als zuverldssig und ver-
trauenswirdig beurteilt. Die Quellen, welcher
sich in dieser Publikation bedient wurden, sind
jeweils explizit in diesem Werk kenntlich ge-
macht. Wahrend des Erstellens der Publikation
haben der Herausgeber und dessen Mitarbeiter
mit bester Sorgfalt gearbeitet und besonderes
Augenmerk darauf gelegt, dass alle Angaben,
Daten und Prognosen so vollstandig und rea-
listisch wie moglich sind. Die hier angewandte
Plausibilitatsprifung entspricht jedoch nicht
den Standards, die das deutsche IDW-Institut
festgelegt hat.

Aus diesem Grund kann der Herausgeber kei-
ne Gewadhr oder Haftung flir die Genauigkeit
oder Vollstandigkeit der Informationen, Ein-
schatzungen und Prognosen libernehmen, die
in dieser Publikation aufgefiihrt werden. Aus-
nahmen hierfir sind, wenn Prognosen oder
Einschatzungen als grob fahrldssig gelten oder
eine vorsatzliche Pflichtverletzung vorliegen
sollte. Der Herausgeber der Publikation gibt
zudem keine Garantie dafiir, dass die im Werk
genannten Kursziele oder Gewinnprognosen
tatsachlich eintreffen. Sollte es zu Verstofien
gegen Pflichten kommen, die in den jeweiligen
Vertragen als wesentlich identifiziert wurden,
liegt der héchstmdgliche Haftungsbetrag bei

20.000 Euro. Eine Aktualisierungspflicht der
Publikation seitens des Herausgebers besteht
nicht. Anderungen in den fiir die Publikation
herangezogenen Daten oder Einschatzungen
konnen zudem einen Einfluss auf die Kursent-
wicklung oder auf die Gesamteinschatzung der
Wertpapiere haben.

Der Herausgeber mochte mit dieser Publikation
explizit nicht zum Kauf, Verkauf oder zur Zeich-
nung von Wertpapieren aufrufen. Durch dieses
Werk kommt weder eine Anlageberatung noch
ein Anlagevermittlungsvertrag mit dem jewei-
ligen Verfasser oder Leser dieser Publikation
zustande. Bei den bereitgestellten Informati-
onen handelt es sich ausschlieflich um Ein-
schatzungen des Herausgebers. Bei Aktien-In-
vestments besonders in dieser Anlageklasse
kann es jederzeit zu Risiken kommen, die bis
zu einem Totalverlust flhren kénnen. Die Ent-
scheidung zur Zeichnung, dem Verkauf oder
Kauf von Wertpapieren, die in dieser Publika-
tion besprochen werden, sollte nicht allein auf
den Informationen dieser Publikation basieren,
sondern auf der Grundlage weiterer Angaben
und Hinweise aus Informations- und Angebots-
schreiben des Emittenten, sowie nach einer
Beratung durch einen professionellen Anlage-
berater. Diese Publikation darf weder zum Teil
noch ganz als verbindliche Vertragsgrundlage
herangezogen werden. Sie dient einzig und al-
lein der Information und darf weder reprodu-
ziert oder an Dritte weitergegeben werden. Es
gilt das Recht der Bundesrepublik Deutschland,
sofern nicht ein zwingendes Recht eines ande-
ren Staates anwendbar ist.

Fir alle juristischen Streitigkeiten gilt Lubeck
als Gerichtsstand.

INTERESSENKONFLIKT

Dieses Unternehmensanalyse wurde von einem
externen Investor Relations-Dienstleister, wel-
cher im Lager des Emittenten steht, beauftragt.
Eine Veranderung, Verwendung oder Repro-
duktion der Publikation ohne eine vorherige
schriftliche Zustimmung von hanseatic stock
publishing UG (haftungsbeschrankt) ist unter-
sagt.

Laut §34b WpHG mochten wir darauf hinwei-
sen, dass Partner, Autoren und Mitarbeiter der
hanseatic stock publishing UG Aktien der je-
weils angesprochenen Unternehmen halten
oder halten kénnen und somit ein maglicher
Interessenskonflikt besteht.



