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Aktuelle Kurse

AUD 0,11
Australian Securities Exchange
(ASX) 24.04.19

EUR 0,0647
Frankfurt 25.04.19

Performance in AUD

3 /6 /12 Monate
31%/57%/62%

Branche
Rohstoffe

Marktkapitalisierung
45,7 Mio. AUD

Ausstehende Aktienzahl
415,5 Mio.

Optionen/Performance-Rechte:
27,96 Mio.

Voll verwasserte Aktienzahl
4435 Mio.

Durchschn. Tagesvolumen
(200 Tage)
307.182 AUD (ASX)

52 Wochen Range
AUD 0,065-0,11
EUR 0,038 - 0,066

Symbole

ASX: CZI

FFM: ICR

WKN: A1INU6

ISIN: AUO00000CZI9

www.cassiniresources.com.au

IR-Kontakt

Corporate Office
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West Perth WA 6005

Australien

Tel: +61 8 6164 8900
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UNTERNEHMENSPROFIL

Der Fokus des australischen Explo-
rations- und Entwicklungsunterneh-
mens Cassini Resources Ltd. (ASX: V

AU:CEL Daily =

CZI, FEM: ICR, ISIN: AUO00000CZI9)
liegt auf Basis- und Industriemetal-
len. Das Unternehmen besitzt meh-
rere Projekte in Westaustralien. Fur
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das Hauptprojekt West Musgrave,
einem der grofditen Nickel- und Kup-
fersulfid Entwicklungsprojekte Aus-
traliens, besteht eine Joint Venture
Partnerschaft mit OZ Minerals. Eine o ol Aug  Sep  Det  Mou  Dec 19 Feb far
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Prefeasibility Studie hierfur wird fur
die Jahresmitte 2019 erwartet.

CASSINI RESOURCES: FINANZDATEN (IN MIO. AUD)

Geschaftsjahr GJ HJ GJ
(Geschaftsjahresende zum 30.6.) 2016/17 2017/18 2017/18
Umsatzerlose 0,18 0,06 0,07
Nettoergebnis -1,87 0,95 -0,09
Ergebnis je Aktie in AUD -0,73 0,35 -0,03
Dividende = = =

Cashbestand: ca. 9,5 Mio. AUD (Stand: April 2019)
Finanzschulden: keine (Stand: April 2019)

INVESTMENTANSATZ

Fir das kommende Jahrzehnt werden weltweit jahrliche Wachstumsraten von 40% fur
Elektroautos prognostiziert, was den Bedarf an Batteriemetallen splirbar ansteigen
lassen wird. Dartiber hinaus werden auch stationare Energiespeichersysteme standig
weiterentwickelt.

Cassini Resources verfugt in diesem Markt tber aussichtsreiche Nickel- und Kupfer-
projekte in Australien. Eine bereits vorhandene JORC-konforme Ressourcenschatzung
konnte ganz aktuell verbessert werden und die Fertigstellung der Prefeasibility Studie
fur das West Musgrave Projekt ist fur Mitte 2019 angekiindigt. Eine positive Scoping
Studie liegt hierflr seit Ende 2017 vor. Das Projekt ist eine der grofiten Nickellager-
statten Australiens. Durch die Kooperation mit dem australischen Kupferproduzenten

OZ Minerals existiert hierfur gegenwartig aufierdem eine Finanzierungssicherheit.
Der mogliche Produktionsbeginn ist derzeit fur das zweite Halbjahr 2022 vorgesehen.

Spekulativ eingestellte Anleger konnen Einstiegschancen in die Aktie nach wie vor
unter Bertcksichtigung einer Haltedauer von etwa drei Jahren nutzen.

Abb.1: Cassini Resources Jahreschart in AUD (Quelle: Big Charts)
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PROJEKTBETEILIGUNG
VON OZ MINERALS AUF
70% ANGESTIEGEN

PROJEKT NIMMT
SPITZENPOSITION IN
AUSTRALIEN EIN

WEST MUSGRAVE PROJEKT

RESEARCH UPDATE

Das auf Basis- und Industriemetalle spezialisierte australische Explorations-
und Entwicklungsunternehmen Cassini Resources Ltd. konnte seit dem Datum
des ersten Researchs am 24. April 2018 wesentliche Fortschritte bei seinen
Entwicklungsprojekten verzeichnen. Grund genug, das Unternehmen nach nun
einem Jahr erneut unter die Lupe zu nehmen.

PROJEKTFORTSCHRITTE AUF WEST MUSGRAVE

Fur die Entwicklung des groften und bedeutendsten westaustralischen
Projektes des Unternehmens, das grof3flachige Mineralisierungen mit Nickel,
Kupfer und Kobalt besitzt, wurde mit dem australischen Topunternehmen 0Z
Minerals (ASX:0ZL) ein 3-stufiger Joint-Venture-Vertrag abgeschlossen. Dieser
sieht steigende Beteiligungsanteile fir OZ Minerals vor, die, abhangig vom
Erreichen bestimmter Ziele und Investitionen in vorgeschriebenen Hohen, bis
zu 70% des Projekts an OZ Minerals Ubergehen lassen.

Stage Earn in requirement end of Stage Timeframe Operator Status
Minimum * AS3m further scoping study 0% Up to 2 Completed
Commitment « 2 full time OZ Minerals technical staff . 12 months Nov 2017

= AS$15m expenditure towards PFS/DFS Up to ozZL Commenced
Stage 1 2 2 51%

* AS4m regional exploration 18 months. cz Dec 2017

*+ A$10m expenditure towards DFS Up to ozZL
SREEZ = AS4m regional expenditure % 12 months cz

Abb.2: Beteiligungsstufen und Vorgaben (Quelle: Cassini Resources)

Mit April 2019 hat OZ Minerals auch die letzte Stufe erklommen und ist ab
nun mit 70% am Projekt beteiligt. Diesem Status vorausgegangen sind durch
den kapitalkraftigen Einsatz von OZ Minerals wesentliche Fortschritte in der
Projektentwicklung. Das Projekt West Musgrave reiht sich mittlerweile im Top-
Ranking der australischen Unternehmen ganz vorne in die Riege ein.

Project Contained Cu equivalent Resource (kt)’ Company (ticker)

= WMP Joint Venture (ASX:CZI/02L)
WMP Joint Venture (ASX:CZI/OZL)
0Z Minerals (ASX:0ZL)
Newcrest Mining {ASX:NCM)

D7 Minersls (ASX:071)
LCaravel Minerals
EMRCapial. oo
WMP Joint Venture (ASX:CZI/02L)

Abb.3: Topplatzierung bei den groRten Nickel-Kupfer-Projekten (Quelle: Cassini Resources)
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NEUE
RESSOURCENSCHATZUNG
VEROFFENTLICHT

ZEITPLAN BIS ZUM
PRODUKTIONSSTART

PROJEKTTEILE BABEL UND NEBO

Der bereits von Anbeginn bestehende Fokus auf die beiden Projektteile
Babel und Nebo war durch deren ausgezeichnete Mineralisierung begriindet
und wurde in Folge zu einem bedeutenden Depot fiir Nickelvorkommen
entwickelt. Zum Zeitpunkt des Initialresearches im April 2018 bestand noch
eine gemeinsame Ressource von 283 Mio. Tonnen aus dem November 2017,
die nach neuster Schatzung leicht auf 238 Mio. Tonnen reduziert wurde. Der
Grund liegt in den umfangreichen Bestatigungsbohrungen des vergangenen
Jahres. Diese lieRen die Kenntnisse in die Erzkorper steigen, und man nahm
beim neuen Grubendesign darauf Rucksicht. Die verbesserten neuen und
wirtschaftlicheren Abbauplane ergaben zwar eine gesichertere aber auch leicht
geringere Abbaumenge bei gleichem Cut-off-Grad von 0,25%. Gleichzeitig
konnten dadurch aber auch die Tonnagen um 26% von der ,inferred” in die
hohere Kategorie ,indicated” gestuft werden. Die so verbesserte Ressource
besitzt nun bereits hohe 59% in der ,indicated™ Kategorie. Aktuell stehen auf
diesem Projekt folgende Mineralvorkommen zur Verfligung:

o) | Dapagat Tonnes Ni Cu Au Co Pd Pt Ni metal | Cumetal
(Mt) (%) (%) ppm | ppm | ppm | ppm (kt) (It)
Babel 108 033 0.38 0.06 120 0.10 0.09 357 408
Indicated | Nebo 33 045 | 040 | 005 180 | 009 | 007 146 129
Sub-total | 141 | 036 | 038 | 006 | 134 | 010 | 0.08 503 537
Babel 96 034 0.38 0.07 120 0.11 0.09 327 364
Inferred MNebo 2 036 039 0.04 170 0.08 0.07 7 7
Sub-total | 98 034 | 038 | 006 | 121 | 0.11 | 0.09 334 371
Babel 204 | 034 | 038 | 006 120 | 010 | 009 685 772
nd It | ibo 34 044 | 040 | 004 | 179 | 009 | 007 153 136
Total 238 0.35 0.38 0.06 129 0.10 0.09 838 908

Abb.4: Ressource von Nebo und Babel per April 2019 (Quelle: Cassini Resources)

Besonders hervorzuheben ist die Qualitat der Mineralisierung, die im Bohrloch
CzC0285 mit 23m zu 2,91% Ni, 1,13% Cu, 0,09% Co und 0,47g/t PGE das
Weltklasseniveau und Projektpotential eindrucksvoll bestatigt hat.

Metallurgische Tests im Jahr 2018 haben zudem aufgezeigt, dass bei den
Nebenprodukten Gold, Palladium und Platin sowohl verbesserte Grade wie
auch Gewinnungsraten gegenuber den Annahmen in der Scoping-Studie aus
2017 erwartet werden kdnnen, was sich positiv auf die Wirtschaftlichkeit des
Projektes auswirken sollte.

Infolge der fortgeschrittenen Entwicklung wurde auch der Zeitplan bis zur
maglichen Produktion spezifiziert. An der bis dato vorgesehenen Zeit bis zum
Produktionsstart, auch wenn es aus heutiger Sicht noch eine Prognose ist,
wurde nach wie vor festgehalten.
I I T I I T
Q3 4 o @ 03 04 01 @ 03 04 01 @ @ M 0 @ 03 o Qf @ @ o
West Musgrave Project
Pre Feasibility Study
Definitive Feasibility Study
Final Investment Decision : i 3
First Production i l .
WMP Regional Exploration \ Managed by Cassini
Project Ownership A A
. 0ZL51% OZL70%

Abb.5: Zeitplan bis zur Produktion (Quelle: Cassini Resources)
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FORTSCHRITTE
AUF WEITEREN
PROJEKTTEILGEBIETEN

Doch nicht nur Nebo und Babel verzeichneten Qualitdatszuwachse. Auch auf
weiteren Zielgebieten auf West Musgrave lief die Entwicklung im Berichtszeit-
raum exzellent. Nachfolgend die grafische Ubersicht dazu:
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Abb.6: Weitere erfolgreiche Zielgebiete (Quelle: Cassini Resources)

PROJEKTTEIL SUCCOTH

Alleine auf dem Teilgebiet Succoth konnte bislang eine Ressource von 156 Mt
mit 0,60% Cu und 0,15g/t PGE definiert werden. Doch, wie bereits erkannt wur-
de, zeigt dieser Projektteil noch nicht einmal ansatzweise seine wahre Mach-
tigkeit und ist daher eines der Hauptentwicklungsgebiete fur das Jahr 2019.
Das Management schatzt, dass Succoth alleine noch viele weitere massive Ni-
ckelmineralisierungen bereit halt und damit das Potential fur einen jahrzehn-
telangen Abbau besitzen konnte, auch wenn es jetzt bereits unter die Top 10
der australischen Depots einzureihen ist.

PROJEKTTEIL ONE TREE HILL

Auf dem Projektteil One Tree Hill besteht ein an Kupfer reiches und massives
Sulfidsystem, das jedoch noch auf seine kontinuierliche Entwicklung wartet.
Dies wurde 2018 anlasslich von Magnetresonanzuntersuchungen festgestellt.
Fur 2019 sind bereits die ersten Explorationsbohrungen geplant, die erste Er-
kenntnisse Uber die Lage und Beschaffenheit der Mineralisierungsstrukturen
erwarten lassen.
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PROJEKTTEIL YAPPSU

Zwar wurden 2018 signifikante Fortschritte auf Yappsu erzielt, aber insgesamt
befindet sich das Projekt noch in einem sehr frihen Entwicklungsstadium.

NOVA-BOLLINGER YAPPSU EAGLE EAST
looking north looking north looking north

500mRL surface

Eagle East
" -~ Intrusion
Fesidor Boll[nger
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f'.-'r!;-ln »mﬁ;bﬁi}-mﬁ‘ia ::l:mjsmxu Seplember 2018

Abb.7: Frihe Entwicklung auf Yappsu (Quelle: Cassini Resources)

Mit 6,45m zu 1,67% Nickel und 1,07% Kupfer sowie 80,3m mit 0,44% Nickel
und 0,44% Kupfer konnten zwar bereits werthaltige Mineralisierungen entdeckt
werden, jedoch benétigt es noch weitere Bohrungen um eine geologische
Interpretation zu ermaglichen. Auf diesem Projektteil sind daher ab ca. Mitte 2019
weitere Bohrungen vorgesehen. Optimistisch stimmt das Management, dass die
Mineralisierungsart auf Yappsu der von Nebo-Babel sehr ahnlich ist und eventuell
auf eine ahnliche Entwicklung wie Nebo-Babel hindeuten konnte
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ROHSTOFFPROJEKTE

WEITERE ENTWICKLUNGSPROJEKTE

ZINKPROJEKT WEST ARUNTA

Cassini hat in den letzten 4 Jahren eine Reihe von maglichen Zielgebieten am Pro-
jekt West Arunta entdeckt und mit einem kleinen Bohrprogramm im Oktober 2018
die geochemischen und geophysikalischen Ziele erstmals getestet. Dabei wurden
weitere Zinkanomalien festgestellt, deren Erkundung jedoch noch zugunsten der
Entwicklung des Hauptprojektes West Arunta nachgereiht wurde.

GOLDPROJEKT MOUNT SQUIRES

Bei friiheren Bohrungen auf Mount Squires wurden bereits 15m mit 2,3g/t Au in
31m, inkl. 5m mit 4,7g/t in 34m, sowie 12m mit 1,3g/t Au in 25m, inkl. 5m mit
2,0g/t in 25mTiefe, gefunden. Doch auch auf diesem Projekt lauft die Exploration
nur sparsam. Nach jungst erst erworbenen geophysischen Datensatzen liegen die
Vorhaben lediglich auf Auswertung der Daten, Kartierungen und Erfassung mogli-
cher Bohrziele. Ein Feldprogramm wird das Arbeitsjahr 2019 erganzend abrunden.

NICKEL-KUPFER-KOBALT-PROJEKT YARAWINDAH BROOK

Bereits im Research von 2018 wurde die Option auf das Yarawindah Brook Projekt
aufgenommen und eine Bearbeitung noch im gleichen Jahr in Aussicht gestellt.

Fakt ist jedoch, dass aufgrund vielfdltiger Prufungsaufgaben und Erkundungen
als vorentscheidende Manahmen erst mit April 2019 die 80%ige Ubernahme er-
folgte. Das Projekt ist ab nun fixer Bestandteil des Projektportfolios von Cassini
Resources.

Das 146 km? groRRe Projekt liegt ca. 130 km norddstlich der Stadt Perth und ist bis
heute noch relativ unerforscht.

: YARAWINDAH BROOK PROJECT
PERTH @

Abb.8: Lage des Projekts Yarawindah Brook (Quelle: Cassini Resources)
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Abb.9: Bohrlagen auf Yarawindah Brook (Quelle: Cassini Resources)

Erfolgreiche Bohrungen aus dem Jahr 2007 wie 7m mit 1,29% Ni, 0,21% Cu
und 0,06% Co sowie 3m mit 2,70% Ni, 0,80% Cu und 0,19% Co haben bereits
darauf hingedeutet, dass dieses Projekt ahnliche Mineralisierungsstrukturen
bereithalten konnte wie das West Musgrave Projekt. Nach erganzenden ma-
gnetischen Messungen am Boden und aus Uberfliigen wurden weitere aus-
sichtsreiche Anomalien festgestellt, wodurch Cassini Resources die Option auf
80%igen Erwerb wahrgenommen hat.

Fur 2019 sind erste Bohrungen vorgesehen, die jedoch erst gestartet werden
kdnnen, wenn mit den Landeignern die Zufahrten zum Projekt geklart und die
fur Bohrungen notigen Genehmigungen eingelangt sind.

Fur den Vorstand bedeutet die Zuwendung zu diesem Projekt einen preiswer-
ten Einstieg in ein erstklassiges Explorationsprojekt mit hohem Potential.

GEPLANTE AUFGABEN FUR 2019

Als aktiver Partner von OZ Minerals wird weiter intensiv an der Entwicklung
und Anhebung des Projektwertes von West Musgrave gearbeitet. Parallel dazu
werden im laufenden Jahr bereits Verhandlungen mit diversen Finanzpartnern
betreffend Finanzierung der Produktionsstatte gefuihrt. Augenmerk dabei legt
das Management auf eine moglichst geringe Verwasserung der Aktienstruktur.
Auf den Nebenprojekten wird insofern gearbeitet, dass man versucht werthal-
tige Entdeckungen fir spatere Detailerforschung zu machen, ohne diese un-
mittelbar folgen zu lassen.
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OPERATIVE
FORTSCHRITTE

ERFOLGREICHE
FINANZIERUNG DURCH
JOINT VENTURE

ABSCHLUSS DER
PREFEASIBILITY STUDIE
MITTE 2019

LAUFENDER
KAPITALBEDARF
UBERSCHAUBAR

FINANZDATEN

FINANZDATEN IM UBERBLICK

Seit unserer Initial Coverage Studie vom April 2018 hat Cassini Resources
in den Projekten eine Vielzahl an operativen Fortschritten erzielen kdnnen.
Insbesondere die Arbeit an der Prefeasibility Studie fir das Hauptprojekt West
Musgrave verlief positiv.

Im Oktober 2018 konnte vorzeitig vermeldet werden, dass der ASX100 Joint
Venture Partner OZ Minerals nach der Investition von 22 Mio. AUD in das
Projekt seinen Anteil planmafiig auf 51% erhohen konnte. Im Joint Venture
Abkommen war dies erst Uber ein halbes Jahr spater vorgesehen. Im April 2019
steigerte OZ Minerals nun seinen Anteil 14 Monate friiher als geplant auf die
anvisierten 70% am Projekt nach Investitionen von insgesamt 36 Mio. AUD.

Dies unterstreicht den positiven Fortschritt im West Musgrave Projekt
und verdeutlicht das Voranschreiten auf wichtige Meilensteine in der
Projektentwicklung des Unternehmens. Entsprechend positiv verlief auch die
Kursentwicklung der Aktie. Das neue Kursniveau erweist sich seitdem trotz der
marktiblichen Volatilitat als stabil.

Nach einem soeben im April 2019 erfolgten Ressourcenupdate fur West
Musgrave ist der Abschluss der Prefeasibility Studie fur das Projekt zur
Jahresmitte 2019 vorgesehen. Eine positive Scoping Studie wurde Ende 2017
vorgelegt.

Cassini Resources hat durch das Joint Venture weniger zusatzlichen
Kapitalbedarf und verfligt Uber eine ausreichende Kapitalausstattung fur die
kommenden operativen Ziele:

Bei Cassini halten sich durch das Finanzierungspaket mit dem starken
Finanzpartner OZ Minerals die bei Explorern sonst ublichen laufenden
Kapitalerhohungen in Grenzen. So gab es neben dem Zufluss von 2,5 Mio. AUD
Ende 2016 erst wieder im August 2018 eine Kapitalerhdhung von tiber 3,9 Mio.
AUD netto. Aktuell konnte im April 2019 ein weiteres Placement mit knapp
6,6 Mio. AUD netto abgeschlossen werden. Mit dieser gestarkten Cashposition
ist Cassini ausreichend finanziert fiir eine folgende definitive West Musgrave
Feasibility Studie und fur die Weiterentwicklung der drei Nebenprojekte.

Der aktuelle Cashbestand belauft sich im April 2019 auf ca. 9,5 Mio. AUD. Die
Aktie notiert damit beim etwa 5fachen des Cashbestandes.
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Das West Musgrave Projekt von Cassini Resources/OZ Minerals zahlt zu den
WEST MUSGRAVE IM grofdten Nlckel§ulf|d En_twmklupgsprmekten in Aust'rallen.'lm Vergleich mit

. anderen australischen Nickelprojekten konnte das Projekt seine hervorragende
RANLUNG CES TR Position im Projektranking aus unserer Erststudie weiter starken. In folgender
Abbildung sind die Nebo-Babel Lagerstatten auf West Musgrave anhand
der bisher veroffentlichten nickelaquivalenten Ressource mit anderen
australischen Projekten verglichen:

Project Contained Ni equivalent recoverable Resource (kt) Company (ticker) Grade (NiEq %)
‘Yakabindi 1,718 BHP Billiton (ASX:BHP) 0.39%
Nebo - Babel 1462 —» WMP Joint Venture (ASX:CZI/0Z1) 0.52%
Leinster 1,303 BHP Billiton (ASX:BHP) 0.64%
Mount Keith 916 BHP Billiton (ASX:BHP) 0.34%
Honeymoon. . 848 Norilsk Nickel (MSX.GMKN) 0.49%
Nova Bollinger e 327 Independence Group [ASX:1GO)

Panoramic Resources (ASX:PAN)
Western Areas [ASK:WSA)

BHP Billiton [ASX:BHP)
Poseidon Nickel [ASX:POS)

BHP Billiton [ASX:BHP)

BHP Billiton (ASX:BHP)

Western Areas [ASX:WSA)
Mincor Resources [ASX:MNC)
Black Mountain

Western Areas [ASX:WSA)

Rox Resources (ASX:RXL)
Poseidon Nickel [ASK:POS)
Poseidon Nickel [ASK:POS)
Artemis Resources (ASX:ARV)
Independence Group {ASX:1GO)

Savannah m— 316
Cosmos e 247
Venus w158
Black Swan wess 143
Cliffs wmmm 133
Jericho ==m 108
Spotted Quoll wm g1
Widgiemooltha == 81
Lanfranchi == 78
Flying Fox == 75
Fisher east mm g7
- 59
! m 43
Radio Hill = 35

Long = 28 i
Beta Hunt ® 19 RNC (TSX:RNX)
Sinclair 1 14 Talisman Mining (ASX:TLM)

Abb.10: Vergleich der Cassini/OZ Minerals Lagerstitten Nebo-Babel auf West Musgrave mit anderen australischen
Nickelprojekten (Stand: Feb. 2019) (Quelle: Cassini Resources)

Betrachtet man West Musgrave anhand der kupferdquivalenten
Ressourcengrofie, dann nimmt das Projekt sogar schon jetzt die fihrende
Position unter den australischen Kupferprojekten ein (vgl. Abb. 3).

Der magliche Produktionsbeginn im West Musgrave Projekt ist gegenwartig
nach Abschluss der Machbarkeitsstudien und Finanzierung ab dem zweiten
Halbjahr 2022 vorgesehen.

Aus dem Vorsichtsprinzip muss ganz allgemein bei jeder Explorations- und
Entwicklungsgesellschaft angemerkt werden, dass es keine Garantie gibt,
dass die Projekte eines Unternehmens letztendlich auch umgesetzt und zur
Produktion gebracht werden. Sobald Cassini allerdings die Prefeasibility Stufe
erreicht haben wird und Wirtschaftlichkeitsdaten zu West Musgrave vorliegen,
wird auch die Aufmerksamkeit auf das Unternehmen beispielsweise durch
grofiere Investmentbanken steigen.
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ENTWICKLUNG DER FINANZZAHLEN

Bis zum 31.12.2018 wurde durch Ausgaben fir die Projektentwicklungen bei
Cassini Resources ein Verlust von uber -18 Mio. AUD akkumuliert. Die Eigen-
kapitalausstattung lag dennoch mit tber 12 Mio. AUD deutlich im positiven
Bereich.

Cassini Resources weist regelmafRig geringere laufende Umsdtze und auch
sonstiges Einkommen aus, was auf Zahlungen aus dem Joint Venture mit OZ
Minerals basiert. So entstehen zum Teil Uberschiisse (oder vergleichsweise ge-
ringe Verluste) in den Ergebnissen, die aber weiter in das gemeinsame West
Musgrave Projekt investiert werden.

Im Geschaftsjahr 2017/18 ergab sich ein Verlust von -0,1 Mio. AUD und nach
sechs Monaten 2018/19 ein Periodenfehlbetrag von -2,4 Mio. AUD. Finanz-
schulden lagen zuletzt keine vor.

Gewinn- und Verlustrechnung GJ HJ GJ HJ

(in 1000 AUD, Geschéftsjahresende 30.6.) 2016/17 2017/18 2017/18 2018/19
Umsatzerlose 184 60 71 0
Vorsteuerergebnis -1.871 956 -87 -2.445
Periodenergebnis -1.866 952 -90 -2.445
%ﬁggﬂ?ﬁﬂf%&scmm der 255.533 272.026 276.455 325.940
Ergebnis je Aktie in AUD -0,0073 0,0035 -0,0003 -0,0075
Bilanzkennzahlen GJ GJ HJ

(in 1000 AUD) 2016/17 2017/18 2018/19

Bilanzstichtag 30.06.17 30.06.18 31.12.18
Anlagevermogen 10.145 10.689 9.398

Umlaufvermogen 2.165 2.607 4.518

davon Cash 2.099 1.358 4.319*

Eigenkapital 11.188 11.098 12.616

Fremdkapital 1.122 2.198 1.300

Bilanzsumme 12.310 13.296 13.916

Tab. 1 und 2: GuV und ausgewahlte Bilanzkennzahlen von Cassini Resources Ltd. (gerundet)
* Nach der letzten Kapitalerhohung liegt der Cashbestand im April 2019 nun bei ca. 9,5 Mio. AUD.
(Quelle: Cassini Resources Ltd.)
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FAZIT

War 2018 das Potential des Hauptprojektes West Musgrave bereits teilweise
erkennbar, so hat durch den kapitalkraftigen und konsequenten Einsatz des
JV-Partners OZ Minerals das Projekt eine bedeutende Entwicklung erfahren.
Mit der Veroffentlichung der vorlaufigen Wirtschaftlichkeitsstudie zur Jahres-
mitte sollte das Projekt eine deutliche Aussage Uber Qualitat, Wirtschaftlich-
keit und Risikominimierung dokumentieren konnen. Das JV-Verhaltnis mit dem
australischen Toppartner OZ-Minerals lauft optimal und erfolgsorientiert.

Positiv ist zu vermerken, dass man alle weiteren Projekte Uberwiegend dem
Hauptprojekt nachgereiht hat, wodurch wesentliche Kapitalressourcen einge-
spart werden konnen. Die jiingst erfolgte 80%ige kostengiinstige Ubernahme
des Nickel-Kupfer-Kobalt-Projektes Yarawindah Brook stellt fur Cassini Re-
sources derzeit keine grof3e Belastung dar, jedoch vielmehr eine gute strate-
gische Entscheidung und eine Chance auf ein kiinftiges weiteres Unterneh-
mensstandbein.

Die positive Gesamteinschatzung von Cassini Resources hat sich somit in den
letzten 12 Monaten weiter verstarkt.
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IMPRESSUM / DISCLAIMER

Jedes Investment in Wertpapiere ist mit Risiken
behaftet. Aufgrund von politischen, wirtschaft-
lichen oder sonstigen Verdanderungen kann es
zu erheblichen Kursverlusten, im schlimmsten
Fall sogar zum Totalverlust kommen. Insbeson-
dere Investments in (ausldndische) Nebenwer-
te sowie Small- und Microcap-Unternehmen,
sind mit einem Uberdurchschnittlich hohen Ri-
siko verbunden. So zeichnet sich dieses Markt-
segment durch eine besonders grofie Volatilitat
aus und bringt die Gefahr eines Totalverlustes
des investierten Kapitals mit sich. Weiterhin
sind Small- und Micro Caps oft sehr markteng
und wir raten lhnen ausdrucklich, jede Order
streng zu limitieren. Eine Investition in Wert-
papiere mit geringer Liquiditdt und niedriger
Borsenkapitalisierung ist hochst spekulativ
und stellt ein sehr hohes Risiko dar. Aufgrund
des spekulativen Charakters der dargestellten
Unternehmen, ist es durchaus maglich, dass bei
Investitionen Kapitalminderungen bis hin zum
Totalverlust, eintreten konnen. Engagements
in innerhalb von Publikationen der hanseatic
stock publishing (haftungsbeschrankt) vorge-
stellte Aktien bergen zudem teilweise Wah-
rungsrisiken.

Die vorliegende Publikation versteht sich als
reine Informationsmaftnahme. Alle darin ent-
haltenen Angaben und Daten sind aus Quellen
entnommen, die der Herausgeber zum Zeit-
punkt der Erstellung als zuverldssig und ver-
trauenswirdig beurteilt. Die Quellen, welcher
sich in dieser Publikation bedient wurden, sind
jeweils explizit in diesem Werk kenntlich ge-
macht. Wahrend des Erstellens der Publikation
haben der Herausgeber und dessen Mitarbeiter
mit bester Sorgfalt gearbeitet und besonderes
Augenmerk darauf gelegt, dass alle Angaben,
Daten und Prognosen so vollstandig und rea-
listisch wie moglich sind. Die hier angewandte
Plausibilitatsprifung entspricht jedoch nicht
den Standards, die das deutsche IDW-Institut
festgelegt hat.

Aus diesem Grund kann der Herausgeber kei-
ne Gewadhr oder Haftung flir die Genauigkeit
oder Vollstandigkeit der Informationen, Ein-
schatzungen und Prognosen libernehmen, die
in dieser Publikation aufgefiihrt werden. Aus-
nahmen hierfir sind, wenn Prognosen oder
Einschatzungen als grob fahrldssig gelten oder
eine vorsatzliche Pflichtverletzung vorliegen
sollte. Der Herausgeber der Publikation gibt
zudem keine Garantie dafiir, dass die im Werk
genannten Kursziele oder Gewinnprognosen
tatsachlich eintreffen. Sollte es zu Verstoéfien
gegen Pflichten kommen, die in den jeweiligen
Vertragen als wesentlich identifiziert wurden,
liegt der héchstmdgliche Haftungsbetrag bei

20.000 Euro. Eine Aktualisierungspflicht der
Publikation seitens des Herausgebers besteht
nicht. Anderungen in den fiir die Publikation
herangezogenen Daten oder Einschatzungen
konnen zudem einen Einfluss auf die Kursent-
wicklung oder auf die Gesamteinschatzung der
Wertpapiere haben.

Der Herausgeber méchte mit dieser Publikation
explizit nicht zum Kauf, Verkauf oder zur Zeich-
nung von Wertpapieren aufrufen. Durch dieses
Werk kommt weder eine Anlageberatung noch
ein Anlagevermittlungsvertrag mit dem jewei-
ligen Verfasser oder Leser dieser Publikation
zustande. Bei den bereitgestellten Informati-
onen handelt es sich ausschlieflich um Ein-
schatzungen des Herausgebers. Bei Aktien-In-
vestments besonders in dieser Anlageklasse
kann es jederzeit zu Risiken kommen, die bis
zu einem Totalverlust flhren kénnen. Die Ent-
scheidung zur Zeichnung, dem Verkauf oder
Kauf von Wertpapieren, die in dieser Publika-
tion besprochen werden, sollte nicht allein auf
den Informationen dieser Publikation basieren,
sondern auf der Grundlage weiterer Angaben
und Hinweise aus Informations- und Angebots-
schreiben des Emittenten, sowie nach einer
Beratung durch einen professionellen Anlage-
berater. Diese Publikation darf weder zum Teil
noch ganz als verbindliche Vertragsgrundlage
herangezogen werden. Sie dient einzig und al-
lein der Information und darf weder reprodu-
ziert oder an Dritte weitergegeben werden. Es
gilt das Recht der Bundesrepublik Deutschland,
sofern nicht ein zwingendes Recht eines ande-
ren Staates anwendbar ist.

Fir alle juristischen Streitigkeiten gilt Lubeck
als Gerichtsstand.

INTERESSENKONFLIKT

Dieses Unternehmensanalyse wurde von einem
externen Investor Relations-Dienstleister, wel-
cher im Lager des Emittenten steht, beauftragt.
Eine Veranderung, Verwendung oder Repro-
duktion der Publikation ohne eine vorherige
schriftliche Zustimmung von hanseatic stock
publishing UG (haftungsbeschrankt) ist unter-
sagt.

Laut §34b WpHG mochten wir darauf hinwei-
sen, dass Partner, Autoren und Mitarbeiter der
hanseatic stock publishing UG Aktien und/oder
Optionen der jeweils angesprochenen Unter-
nehmen halten oder halten kdnnen und somit
ein moglicher Interessenskonflikt besteht.



